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KONSOLIDASIAN
31 Desember 2023

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,

kecuali dinyatakan lain)

PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN

The original consolidated financial statements included herein are in Indonesian
language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION
December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

Disajikan Kembali
(Catatan 4) /
As Restated (Note 4)

1 Januari /
January 1,
2022 /31
31 Desember 31 Desember Desember /
Catatan / / December / December December 31,
Notes 31, 2023 31, 2022 2021
ASET ASSETS
Kas dan Cash and
setara kas 2,5,60,70,71 20.940.789 20.837.759 19.676.833 cash equivalents
Kredit 2,6,70,71 Loans
Pihak berelasi 60 1.350.018 1.325.517 1.351.630 Related parties
Pihak ketiga 138.351.123 128.552.782 117.609.920 Third parties
Cadangan kerugian Allowance for
penurunan nilai (8.202.868) (6.608.717) (5.667.537) impairment losses
Bersih 131.498.273 123.269.582 113.294.013 Net
Piutang sewa pembiayaan 2,7,70,71 Finance lease receivables
Pihak ketiga 529.433 281.868 219.105 Third parties
Cadangan kerugian Allowance for
penurunan nilai (953) (9.727) (16.492) impairment losses
Bersih 528.480 272.141 202.613 Net
Tagihan anjak piutang 2,7,70,71 Factoring receivables
Pihak ketiga 75.000 100.000 100.000 Third parties
Cadangan kerugian Allowance for
penurunan nilai (30.951) (49.580) (17.748) impairment losses
Bersih 44.049 50.420 82.252 Net
Piutang pembiayaan 2,8,70,71 Consumer financing
konsumen receivables
Pihak ketiga 8.614.493 6.914.427 5.762.158 Third parties
Cadangan kerugian Allowance for
penurunan nilai (185.488) (118.977) (100.963) impairment losses
Bersih 8.429.005 6.795.450 5.661.195 Net
Piutang jual dan Sales and lease-back
sewa balik 2,9,70,71 receivables
Pihak ketiga 93.334 78.778 - Third parties
Cadangan kerugian Allowance for
penurunan nilai (60.186) (23.591) - impairment losses
Bersih 33.148 55.187 - Net
Tagihan akseptasi 2,10,70,71 Acceptances receivable
Pihak ketiga 1.637.787 2.132.501 2.083.313 Third parties
Cadangan kerugian Allowance for
penurunan nilai (7.658) (6.652) (3.809) impairment losses
Bersih 1.630.129 2.125.849 2.079.504 Net
Piutang Investment income
hasil investasi 2,11,70,71 58.029 52.937 45.881 receivables
Piutang asuransi 2,12,61,70,71 Insurance receivables
Piutang premi 12a 116.307 118.669 89.495 Premium receivables
Piutang Reinsurance
reasuransi 12b 243.957 176.299 190.295 receivables
Total piutang asuransi 360.264 294.968 279.790  Total insurance receivables

Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian
secara keseluruhan.

See accompanying Notes to the Consolidated Financial Statements
which are an integral part of the consolidated financial statements.
taken as whole.



PT PANIN FINANCIAL Tbhk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)

31 Desember 2023
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included herein are in Indonesian
language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)

December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

Disajikan Kembali
(Catatan 4) /
As Restated (Note 4)

1 Januari /
January 1,
2022 /31
31 Desember 31 Desember Desember /
Catatan / / December / December December 31,
Notes 31, 2023 31, 2022 2021
ASET (lanjutan) ASSETS (continued)
Aset reasuransi 2,13,61,70,71 87.013 71.373 69.001 Reinsurance assets
Investasi 2,14,60,70,71 Investments
Deposito berjangka 510.845 2.050.787 6.400 Time deposits
Efek diukur pada biaya Securities at amortized
perolehan diamortisasi 7.030.941 5.042.729 6.609.810 cost
Efek dan reksa dana Securities and mutual
diukur pada nilai funds at fair value
wajar melalui laba rugi 11.727.872 6.595.607 5.634.890 through profit or loss
Efek diukur pada nilai wajar Securities at fair value
melalui penghasilan through other
komprehensif comprehensive
lain 27.122.485 27.600.667 30.334.169 income
Total investasi 46.392.143 41.289.790 42.585.269 Total investments
Efek yang dibeli dengan janji Securities purchased with
dijual kembali 2,16,70,71 agreements to resell
Pihak ketiga 4.827.120 10.642.145 15.960.099 Third parties
Cadangan kerugian Allowance for
penurunan nilai (329) - (1.036) impairment losses
Bersih 4.826.791 10.642.145 15.959.063 Net
Tagihan derivatif - Derivative receivables
pihak ketiga 2,15,70,71 20.437 29.385 5.557 - third parties
Pinjaman polis 1.652 1.423 6.667 Policy loans
Piutang lain-lain 11.726 18.586 17.611 Other receivables
Investasi pada Investment
entitas asosiasi 2,4,17,60,70,71 696.593 694.871 637.517 in associates
Beban dibayar di muka 172.308 144.816 116.853 Prepaid expenses
Pajak dibayar di muka 34a 579 362 116 Prepaid taxes
Taksiran tagihan pajak Estimated claim for
penghasilan 2,34b - 699 - income tax refund
Aset pajak tangguhan - neto 2,34e 781.238 642.650 419.208 Deferred tax asset - net
Aset tetap - neto 2,18 10.199.112 10.379.024 10.805.352 Fixed assets - net
Aset takberwujud - neto 2,19 522.482 425.974 320.981 Intangible assets - net
Aset lain-lain 2,20,70,71 7.341.788 6.317.006 4.419.097 Other assets
TOTAL ASET 234.576.028 224.412.397 216.684.373 TOTAL ASSETS

Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian
secara keseluruhan.

See accompanying Notes to the Consolidated Financial Statements
which are an integral part of the consolidated financial statements.
taken as whole.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)

31 Desember 2023
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included herein are in Indonesian
language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)

December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

Disajikan Kembali
(Catatan 4) /
As Restated (Note 4)

1 Januari /
January 1,

31 Desember

31 Desember /

2022 /31

Desember /

Catatan / / December December 31, December 31,
Notes 31, 2023 2022 2021
LIABILITAS, LIABILITIES,
DANA PESERTA PARTICIPANTS’ FUNDS
DAN EKUITAS AND EQUITY
LIABILITAS LIABILITIES
Simpanan 2,21,70,71 Deposits
Pihak berelasi 60 1.256.601 1.422.604 1.435.821 Related parties
Pihak ketiga 133.611.552 131.162.554 125.428.568 Third parties
Jumlah 134.868.153 132.585.158 126.864.389 Total
Simpanan dari bank lain - Deposits from other banks -
pihak ketiga 2,22,70,71 2.420.728 2.548.103 1.496.433 third parties
Efek yang dijual dengan Securities sold with
janji dibeli agreements to
kembali - repurchase -
pihak ketiga 2,23,70,71 9.761.945 2.408.299 6.902.041 third parties
Liabilitas derivatif - Derivative payables -
pihak ketiga 2,15,70,71 16.432 29.561 6.036 third parties
Liabilitas akseptasi - Acceptances payable -
pihak ketiga 2,10,70,71 1.641.363 2.137.042 2.083.313 third parties
Surat berharga yang Securities
diterbitkan 2,24,70,71 - 3.948.875 3.942.826 issued
Pinjaman yang diterima 2,25,70,71 2.803.373 2.144.195 1.286.050 Borrowings
Obligasi subordinasi - bersih 2,26,70,71 3.699.276 3.795.470 3.791.711 Subordinated bonds - net
Utang asuransi 2,70,71 Insurance payables
Utang reasuransi 27,61 153.678 82.064 78.564 Reinsurance payables
Utang komisi 28 Commission payables
Pihak berelasi 60 - - 14 Related parties
Pihak ketiga 45.909 51.150 51.365 Third parties
Utang klaim 29 81.235 80.252 66.318 Claims payables
Total utang asuransi 280.822 213.466 196.261 Total insurance payables
Liabilitas kontrak asuransi 2,33,70,71 Insurance contract liabilities
Premi yang belum Unearned
merupakan pendapatan 33a 60.972 45.054 36.593 premiums
Estimasi liabilitas klaim 33b 185.945 145.229 138.798  Estimated claims liabilities
Liabilitas manfaat Liabilities for
polis masa depan 33c 3.514.394 3.539.116 3.823.835 future policy benefits
Total liabilitas kontrak Total insurance contract
asuransi 3.761.311 3.729.399 3.999.226 liabilities
Utang pajak 34c 258.857 260.845 144.772 Taxes payable
Titipan premi 2,30 26.814 21.218 31.531 Policyholders’ deposits
Beban akrual 2,31,70,71 1.235.263 1.148.286 835.895 Accrued expenses
Utang lain-lain 221.601 203.752 184.480 Other payables

Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian
secara keseluruhan.

See accompanying Notes to the Consolidated Financial Statements
which are an integral part of the consolidated financial statements.
taken as whole.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)

31 Desember 2023
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included herein are in
Indonesian language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS
SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)
December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

Disajikan Kembali
(Catatan 4) /
As Restated (Note 4)

1 Januari /
January 1,
2022 /31
31 Desember 31 Desember / Desember /
Catatan / | December December 31, December 31,
Notes 31, 2023 2022 2021
LIABILITAS, LIABILITIES,
DANA PARTICIPANTS’
PESERTA FUNDS
DAN EKUITAS AND EQUITY
(lanjutan) (continued)
LIABILITAS (lanjutan) LIABILITIES (continued)
Liabilitas imbalan Employee
kerja 2,35 988.150 460.939 760.357 benefits liability
Liabilitas sewa 2,36,70,71 6.564 9.530 14.394 Lease liabilities
Liabilitas pajak tangguhan- Deferred tax
neto 34e - - 9.908 liabilities - net
TOTAL LIABILITAS 161.990.652 155.644.138 152.549.623 TOTAL LIABILITIES
DANA SYIRKAH TEMPORARY SYIRKAH
TEMPORER 2,32 FUNDS
Bukan bank 10.130.768 9.160.456 7.126.677 Non-bank
Bank 417.762 710.687 270.186 Bank
TOTAL DANA SYIRKAH TOTAL TEMPORARY
TEMPORER 10.548.530 9.871.143 7.396.863 SYIRKAH FUNDS
DANA PESERTA PARTICIPANTS’ FUND
Participants’ investment
Dana investasi peserta 2,63 39.043 37.106 38.118 fund
Dana tabarru 2,62 16.861 15.121 13.742 Tabarru's fund
TOTAL DANA TOTAL PARTICIPANTS’
PESERTA 55.904 52.227 51.860 FUND
Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian 4 See accompanying Notes to the Consolidated Financial Statements

yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian

secara keseluruhan.

which are an integral part of the consolidated financial statements.
taken as whole.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN POSISI KEUANGAN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)

31 Desember 2023
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

31 Desember /

The original consolidated financial statements included herein are in Indonesian
language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF
FINANCIAL POSITION (continued)

December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

Disajikan Kembali
(Catatan 4) /
As Restated (Note 4)

1 Januari /
January 1,
2022/31

31 Desember Desember /

Catatan / December 31, / December December 31,
Notes 2023 31, 2022 2021
LIABILITAS, LIABILITIES,
DANA TEMPORARY SYIRKAH
SYIRKAH TEMPORER, FUNDS,
DANA PARTICIPANTS’
PESERTA FUNDS
DAN EKUITAS AND EQUITY
(lanjutan) (continued)
EKUITAS EQUITY
Ekuitas yang Dapat Equity Attributed
Diatribusikan kepada to the Owners
Pemilik Entitas Induk of Parent
Modal saham - nilai nominal Share capital - Rp 125
Rp 125 (nilai penuh) (in full amount)
per saham par value
Modal dasar - Authorized -
95.850.000.000 95,850,000,000
saham shares
Modal ditempatkan Issued
dan disetor penuh - and fully paid -
32.022.073.293 32,022,073,293
saham 37 4.002.759 4.002.759 4.002.759 shares
Saham treasuri 38 (610) (610) (610) Treasury stock
Tambahan modal Additional paid-in
disetor - neto 39 (584.387) (584.387) (584.387) capital - net
Selisih nilai Difference arising from
transaksi dengan transaction with
pihak nonpengendali 40 3.795.586 3.795.586 3.795.586 non-controlling interest
Komponen ekuitas lainnya 41 3.647.260 3.648.443 4.185.254 Other equity components
Saldo laba Retained earnings
Telah ditentukan
penggunaannya 33.192 32.692 32.192 Appropriated
Belum ditentukan
penggunaannya 16.966.783 15.456.800 13.759.965 Unappropriated
Sub-total 27.860.583 26.351.283 25.190.759 Sub-total
Kepentingan nonpengendali 42 34.120.359 32.493.606 31.495.268 Non-controlling interest
TOTAL EKUITAS 61.980.942 58.844.889 56.686.027 TOTAL EQUITY
TOTAL LIABILITAS, TOTAL LIABILITIES,
DANA TEMPORARY SYIRKAH
SYIRKAH TEMPORER, FUNDS,
DANA PARTICIPANTS’
PESERTA FUNDS
DAN EKUITAS 234.576.028 224.412.397 216.684.373 AND EQUITY
Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian 5 See accompanying Notes to the Consolidated Financial Statements

yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian
secara keseluruhan.

which are an integral part of the consolidated financial statements
taken as whole.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA

LAPORAN LABA RUGI DAN
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
KONSOLIDASIAN
Untuk Tahun yang Berakhir pada
Tanggal 31 Desember 2023
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

PENDAPATAN NETO

Pendapatan bunga
Bunga yang diperoleh
Provisi dan komisi kredit
Beban bunga
Pendapatan bunga - neto

Pendapatan premi

Premi bruto

Premi reasuransi

Kenaikan premi yang belum
merupakan pendapatan

Penurunan premi yang
belum merupakan pendapatan
yang disesikan kepada reasuradur

Pendapatan premi - neto

Hasil investasi - neto

Keuntungan penjualan
efek - neto

Keuntungan yang belum
direalisasi dari efek dan reksa dana
diukur pada nilai wajar melalui laba
rugi - neto

Keuntungan transaksi valuta
asing - neto

Provisi dan komisi selain
kredit - neto
Lain-lain - neto

Pendapatan - neto

BEBAN

Klaim dan manfaat bruto
Klaim reasuransi
Kenaikan (penurunan) liabilitas
manfaat polis masa depan
dan estimasi liabilitas klaim
Kenaikan liabilitas asuransi
yang disesikan kepada reasuradur

Klaim dan manfaat - neto

Umum dan administrasi
Biaya akuisisi
Pemasaran
Beban kerugian

penurunan nilai
Pendapatan non-operasional
Beban pajak final

Total beban lain-lain

Total klaim dan manfaat
serta beban lain-lain

Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian

The original consolidated financial statements included herein are in Indonesian

language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENT OF
PROFIT OR LOSS AND
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
For the Year Ended
December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

Disajikan
Kembali
(Catatan 4) /
As Restated

(Note 4)
Catatan /
2023 Notes 2022
NET REVENUES
Interest revenues
14.136.964 2,45 13.367.323 Interest earned
451.417 538.887 Loan commissions and fees
(5.381.905) 2,46 (3.957.460) Interest expense
9.206.476 9.948.750 Interest revenues - net
Premium revenues
2.201.896 2.246.217 Gross premiums
(190.216) (176.014) Reinsurance premiums
Increase in
(15.903) (8.282) unearned premiums
Decrease in
unearned premiums
(760) (15) ceded to reinsurers
1.995.017 2,47 2.061.906 Premiums revenue - net
539.755 2,48 511.366 Investment income - net
Gain on sale of marketable
311.277 2,49 266.729 securities - net
Unrealized gain
on securities and mutual
funds at fair value through profit
34.013 2,50 68.284 or loss - net
Gain on foreign exchange
124.581 115.096 transactions - net
Commissions and fees from
transactions other than
150.059 2,51 137.302 loans - net
2.111.734 2,52 1.462.367 Others - net
14.472.912 14.571.800 Revenues - net
EXPENSES
1.521.673 1.863.122 Gross claims and benefits
(244.417) (224.037) Reinsurance claims
Increase (decrease) in liabilities
for future policy benefits
12.679 (274.728) and estimated claims liabilities
Increase in insurance
(14.120) (5.369) liabilities ceded to reinsurers
1.275.815 2,53 1.358.988 Claims and benefits - net
5.603.722 2,54 5.079.982 General and administrative
417.469 2,55 432.285 Acquisition cost
95.282 2,56 87.924 Marketing
Provision for
2.757.904 2,57 2.790.552 impairment losses
(96.377) (15.960) Non-operating revenues
65.664 50.631 Final tax expenses
8.843.664 8.425.414 Total other expenses
Total claims and benefits
10.119.479 9.784.402 and other expenses
6 See accompanying Notes to the Consolidated Financial Statements

yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian
secara keseluruhan.

which are an integral part of the consolidated financial statements
taken as whole.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN LABA RUGI DAN
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN
KONSOLIDASIAN (lanjutan)

Untuk Tahun yang Berakhir pada
Tanggal 31 Desember 2023
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

Catatan /

2023 Notes

The original consolidated financial statements included herein are in Indonesian

language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENT OF
PROFIT OR LOSS AND

OTHER COMPREHENSIVE INCOME (continued)

For the Year Ended
December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

Disajikan
Kembali
(Catatan 4) /
As Restated
(Note 4)

2022

Laba sebelum bagian atas

laba neto dari entitas asosiasi 4.353.433

Bagian laba neto dari
entitas asosiasi 52.168 2,4
LABA SEBELUM
BEBAN PAJAK PENGHASILAN 4.405.601
BEBAN PAJAK PENGHASILAN -
NETO (798.267) 34d

LABA NETO TAHUN BERJALAN

PENGHASILAN (RUGI)
KOMPREHENSIF LAIN

3.607.334

Pos-pos yang tidak akan
direklasifikasi ke laba rugi

Pengukuran kembali atas
liabilitas imbalan kerja
Keuntungan revaluasi
aset tetap - neto
Bagian penghasilan komprehensif
lain atas entitas asosiasi
Pajak penghasilan terkait pos yang
tidak akan direklasifikasi ke laba
rugi 106.987 2
Keuntungan (kerugian) yang belum
direalisasi atas aset keuangan
yang diukur pada nilai wajar
melalui penghasilan komprehensif
lain 17.612 2

(474.621) 2
14.665 2

1.757 2,417

Sub-total (333.600)
Pos-pos yang akan

direklasifikasi ke laba rugi
Keuntungan (kerugian) yang belum

direalisasi atas aset keuangan

yang diukur pada nilai wajar

melalui penghasilan komprehensif

lain 199.162 2
Pajak penghasilan terkait pos yang

tidak akan direklasifikasi ke laba

rugi (41.475) 2
Sub-total 157.687
RUGI KOMPREHENSIF LAIN -

SETELAH PAJAK (175.913)
TOTAL PENGHASILAN

KOMPREHENSIF

TAHUN BERJALAN 3.431.421

Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian 7
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian
secara keseluruhan.

4.787.398

87.346

4.874.744

(797.895)

4.076.849

205.512
266.189

1.328

(36.901)

(95.268)

340.860

(1.266.813)

251.985

(1.014.828)

(673.968)

3.402.881

Profit before share
in net profit of an associate

Share in net profit
of associates

PROFIT BEFORE
INCOME TAX EXPENSES

INCOME TAX
EXPENSES

NET PROFIT FOR THE YEAR

OTHER COMPREHENSIVE
INCOME (LOSS)

Items that will not be
reclassified to profit or loss

Remeasurement of
employee benefits liability

Gain on revaluation of
fixed assets - net

Share of other comprehensive
income of associates

Income tax relating to items that
will not be reclassified
subsequently to profit or loss

Unrealized gain (loss) on
financial asset at fair value
through other comprehensive
income

Sub-total

Items that will be
reclassified to profit or loss

Unrealized gain (loss) on
financial asset at fair value
through other comprehensive
income

Income tax relating to items that
will not be reclassified
subsequently to profit or loss

Sub-total

OTHER COMPREHENSIVE
LOSS - NET OF TAX

TOTAL COMPREHENSIVE
INCOME FOR
THE YEAR

See accompanying Notes to the Consolidated Financial Statements
which are an integral part of the consolidated financial statements
taken as whole.



The original consolidated financial statements included herein are in Indonesian

language.
PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA PT PANIN FINANCIAL Thk AND ITS SUBSIDIARIES
LAPORAN LABA RUGI DAN CONSOLIDATED STATEMENT OF
PENGHASILAN KOMPREHENSIF LAIN PROFIT OR LOSS AND
KONSOLIDASIAN (lanjutan) OTHER COMPREHENSIVE INCOME (continued)
Untuk Tahun yang Berakhir pada For the Year Ended
Tanggal 31 Desember 2023 December 31, 2023
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
Disajikan
Kembali
(Catatan 4) /
As Restated
(Note 4)
Catatan /
2023 Notes 2022
LABA NETO TAHUN BERJALAN
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN NET PROFIT FOR THE YEAR
KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
Pemilik entitas induk 1.510.483 2.017.556 Owners of the parent
Kepentingan nonpengendali 2.096.851 2.059.293 Non-controlling interest
Total 3.607.334 4.076.849 Total
TOTAL LABA KOMPREHENSIF
TAHUN BERJALAN TOTAL COMPREHENSIVE
YANG DAPAT DIATRIBUSIKAN INCOME FOR THE YEAR
KEPADA: ATTRIBUTABLE TO:
Pemilik entitas induk 1.518.244 1.712.496 Owners of the parent
Kepentingan nonpengendali 1.913.177 1.690.385 Non-controlling interest
Total 3.431.421 3.402.881 Total
LABA PER SAHAM DASAR/ BASIC / DILUTED EARNINGS
DILUSIAN PER SHARE
(dalam Rupiah penuh) 47,17 2,59 63,10 (in full amount of Rupiah)
Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian 8 See accompanying Notes to the Consolidated Financial Statements
yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian which are an integral part of the consolidated financial statements

secara keseluruhan. taken as whole.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS KONSOLIDASIAN
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal 31 Desember 2023

Saldo 1 Januari 2021 -
disajikan
sebelumnya

Dampak terkait dari
penyajian kembali dari
laporan keuangan (Catatan 4)

Saldo 1 Januari 2021 -
disajikan
kembali

Efek surplus revaluasi aset tetap
pada entitas anak

Setoran modal entitas anak
Pembayaran dividen

Selisih transaksi ekuitas dengan
pihak non-pengendali

Cadangan umum (Catatan 43)

Laba neto tahun berjalan

Rugi komprehensif lain tahun
berjalan

Saldo
31 Desember 2021

Efek surplus revaluasi aset tetap
pada entitas anak

Pembayaran dividen (Catatan 43)

Cadangan umum (Catatan 43)

Laba neto tahun berjalan

Rugi komprehensif lain tahun
berjalan

Saldo
31 Desember 2022

Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian yang
tidak terpisahkan dari Laporan Keuangan Konsolidasian
secara keseluruhan.

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included herein are in Indonesian language

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY
For the Year Ended December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

Ekuitas yang dapat Diatribusikan kepada Pemilik Entitas Induk /
Equity Attributed to the Owners of Parent

Selisih Nilai
Transaksi
dengan
Modal Tambahan Pihak
Ditempatkan Modal Nonpengendali /
dan Disetor Disetor - Difference Arising Komponen Saldo Laba /
Penuh / Saham neto / from Transaction Ekuitas Retained Earnings Kepentingan Total
Issued and Treasuri / Additional wilth Lainnya/ Telah Ditentukan Belum Ditentukan Nonpengendali / Ekuitas /
Fully Paid Treasury Paid-in Non-controlling Other Equity Penggunaannya / Penggunaannya / Total / Non-controlling Total
Capital Stock Capital - net Interest Components Appropriated Unappropriated Total interest Equity
Balance as of
January 1, 2021 -
as previously
4.002.759 - (584.387) 1.664.801 4.005.266 31.692 16.568.738 25.688.869 2.156.389 27.845.258 reported
Related impact of a
restatement of financial
- (610) - 2.131.745 604.561 - (4.172.151) (1.436.455) 28.830.506 27.394.051 statements (Note 4)
Balance as of
January 1, 2021 -
4.002.759 (610) (584.387) 3.796.546 4.609.827 31.692 12.396.587 24.252.414 30.986.895 55.239.309 (as restated)
Effect of fixed asset
revaluation surplus
- - - - (37.771) - 37.771 - - - on subsidiaries
Additional paid-in
- - - - - - - - 101.803 101.803 capital of subsidiaries
- - - - - - - - (161.632) (161.632) Payment of dividends
Difference in value of
equity transaction with
- - - (960) - - - (960) 960 - non-controliing interest
General reserves
- - - - - 500 (500) - - - (Note 43)
- - - - - - 1.326.107 1.326.107 1.035.571 2.361.678 Net profit for the year
Other comprehensive
- - - - (386.802) - - (386.802) (468.329) (855.131) loss for the year
Balance as of
4.002.759 (610) (584.387) 3.795.586 4.185.254 32.192 13.759.965 25.190.759 31.495.268 56.686.027 December 31, 2021
Effect of fixed asset
revaluation surplus
- - - - (231.751) - - (231.751) - (231.751) on subsidiaries
Payment of dividends
- - - - - (320.221) (320.221) (692.047) (1.012.268) (Note 43)
General reserves
- - - - - 500 (500) - - - (Note 43)
- - - - - - 2.017.556 2.017.556 2.059.293 4.076.849 Net profit for the year
Other comprehensive
- - - - (305.060) - - (305.060) (368.908) (673.968) loss for the year
Balance as of
4.002.759 (610) (584.387) 3.795.586 3.648.443 32.692 15.456.800 26.351.283 32.493.606 58.844.889 December 31, 2022

See accompanying Notes to the Consolidated Financial Statements which
are an integral part of the consolidated financial statements
taken as whole.



The original consolidated financial statements included herein are in Indonesian language

PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN PERUBAHAN EKUITAS KONSOLIDASIAN (lanjutan)
Untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal 31 Desember 2023
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY (continued)
For the Year Ended December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

Ekuitas yang dapat Diatribusikan kepada Pemilik Entitas Induk /
Equity Attributed to the Owners of Parent

Selisih Nilai
Transaksi
dengan
Modal Tambahan Pihak
Ditempatkan Modal Nonpengendali /
dan Disetor Disetor - Difference Arising Komponen Saldo Laba /
Penuh / Saham neto / from Transaction Ekuitas Retained Earnings Kepentingan Total
Issued and Treasuri/ Additional wilth Lainnya/ Telah Ditentukan Belum Ditentukan Nonpengendali / Ekuitas /
Fully Paid Treasury Paid-in Non-controlling Other Equity Penggunaannya / Penggunaannya / Total / Non-controlling Total
Capital Stock Capital - net Interest Components Appropriated Unappropriated Total interest Equity
Saldo Balance as of
1 Januari 2023 4.002.759 (610) (584.387) 3.795.586 3.648.443 32.692 15.456.800 26.351.283 32.493.606 58.844.889 January 1, 2023
Effect of fixed asset
revaluation
Efek surplus revaluasi aset tetap surplus on
pada entitas anak - - - - (8.944) - - (8.944) - (8.944) subsidiaries
Pembayaran dividen - - - - - - - - (286.424) (286.424) Payment of dividends
General reserves
Cadangan umum (Catatan 43) - - - - - 500 (500) - - - (Note 43)
Laba neto tahun berjalan - - - - - - 1.510.483 1.510.483 2.096.851 3.607.334 Net profit for the year
Rugi komprehensif lain tahun Other comprehensive
berjalan - - - - 7.761 - - 7.761 (183.674) (175.913) loss for the year
Saldo Balance as of
31 Desember 2023 4.002.759 (610) (584.387) 3.795.586 3.647.260 33.192 16.966.783 27.860.583 34.120.359 61.980.942 December 31, 2023
Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian yang See accompanying Notes to the Consolidated Financial Statements which
tidak terpisahkan dari Laporan Keuangan Konsolidasian are an integral part of the consolidated financial statements
secara keseluruhan. taken as whole.
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PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN
Untuk Tahun yang Berakhir pada
Tanggal 31 Desember 2023
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statemenst included herein are in Indonesian
language

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES

CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOW
For the Year Ended
December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

Disajikan Kembali
(Catatan 4) /
As Restated

(Note 4)
Catatan /
2023 Notes 2022
ARUS KAS DARI
AKTIVITAS OPERASI
Bunga, provisi dan komisi
kredit yang diterima 14.560.960 13.748.599
Bunga, hadiah, provisi dan komisi
dana yang dibayar (5.336.905) (3.863.846)
Keuntungan dari transaksi
valuta asing - bersih 121.795 120.998
Pembayaran beban pajak (819.896) (751.503)
Pendapatan premi 2.211.022 2.207.662
Penerimaan klaim reasuransi 173.093 233.567
Penerimaan lain-lain 2.258.676 1.572.232
Pembayaran klaim dan manfaat (1.520.270) (1.849.505)
Pembayaran premi reasuransi (117.645) (173.299)
Pembayaran biaya akuisisi (406.151) (416.374)
Pembayaran beban usaha lainnya (5.272.377) (5.067.433)
Penerimaan pendapatan non-
operasional - bersih 197.810 -
Pembayaran beban non-operasional -
bersih - (8.979)
Arus kas operasi sebelum perubahan
dalam aset, liabilitas operasi, dan dana
syirkah temporer 6.050.112 5.752.119
Penurunan (kenaikan) aset operasi
Efek-efek (diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi) (4.506.903) (1.279.630)
Kredit (10.471.886) (12.374.150)
Efek yang dibeli dengan janji dijual
kembali 5.815.025 5.317.954
Piutang sewa pembiayaan (247.809) (77.336)
Piutang pembiayaan konsumen (1.975.812) (1.331.490)
Piutang jual dan sewa-balik (14.556) (78.778)
Tagihan anjak piutang 10.612 -
Aset lain-lain (912.473) (1.473.046)
Kenaikan (penurunan) liabilitas operasi
Liabilitas segera 15.985 (1.901)
Simpanan 2.184.678 5.665.649
Simpanan dari bank lain (127.375) 1.051.670
Liabilitas akseptasi (965) 4.541
Efek yang dijual dengan janji dibeli
kembali 7.353.646 (4.493.742)
Liabilitas lain-lain (70.848) 168.543
Kenaikan dana syirkah temporer 677.387 2.474.280
Kas Neto Diperoleh dari (Digunakan
untuk) Aktivitas Operasi 3.778.818 (675.317)
ARUS KAS DARI
AKTIVITAS INVESTASI
Pembelian efek-efek (selain diukur pada
nilai wajar melalui laba rugi) (1.292.061) (834.840)
Efek-efek jatuh tempo (selain diukur
pada nilai wajar melalui laba rugi) 569.287 4.275.872
Pencairan deposito berjangka 28.376.443 30.980.029
Penerimaan dari
penjualan surat berharga 4.392.044 2.967.938
Penerimaan hasil investasi 353.227 689.136
Penerimaan pinjaman polis 534 13.143
Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian 11

yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian
secara keseluruhan.

CASH FLOWS FROM
OPERATING ACTIVITIES

Interest, loan commissions
and fees received
Interest, prizes, fund commissions
and fees paid
Gain on foreign exchange
transactions - net
Tax expense paid
Receipts from premium income
Receipts from reinsurance claims
Receipts from other income
Payment of claims and benefits
Payment of reinsurance premiums
Payment of acquisition cost
Payment of other operating expenses

Non-operating income received - net

Non-operating expense paid - net

Operating cash flows before
changes in operating assets,
liabilities, and temporary syirkah
fund

Decrease (increase) in
operating assets
Securities (measured at fair value
through profit and loss)
Loans
Securities purchased with
agreements to resell
Finance lease receivables
Consumer financing receivables
Sales and lease-back
Factoring receivables
Other assets
Increase (decrease) in operating
liabilities
Liabilities payable immediately
Deposits
Deposits from other banks
Acceptances payable
Securities sold with agreements to
repurchase
Other liabilities
Increase in temporary syirkah funds

Net Cash Provided by (Used in)
Operating Activities

CASH FLOWS FROM
INVESTING ACTIVITIES

Securities purchased (other than
those measured at fair value
through profit or loss)

Securities matured (other than those
measured at fair value through
profit or loss)

Withdrawal of time deposits

Proceeds from sale of
marketable securities

Receipts of investment income

Proceeds from policy loans

See accompanying Notes to the Consolidated Financial Statements
which are an integral part of the consolidated financial statements

taken as whole.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA
LAPORAN ARUS KAS KONSOLIDASIAN
(lanjutan)

Untuk Tahun yang Berakhir pada
Tanggal 31 Desember 2023
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statemenst included herein are in Indonesian
language

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOW
(continued)
For the Year Ended
December 31, 2023
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

Disajikan Kembali
(Catatan 4) /
As Restated

(Note 4)
Catatan /
2023 Notes 2022
ARUS KAS DARI CASH FLOWS FROM
AKTIVITAS INVESTING ACTIVITIES
INVESTASI (lanjutan) (continued)
Penempatan deposito berjangka (26.839.957) (33.011.274) Placement in time deposits
Penempatan Placement of
surat berharga (5.132.733) (3.009.794) marketable securities
Pemberian pinjaman polis (679) (7.718) Issuance of policy loans
Penerimaan dividen 62.659 50.727 Dividends received
Proceeds from sale of premises
Hasil penjualan aset tetap 5.996 18 36.644 and equipment
Perolehan aset takberwujud (142.099) 19 (135.113) Acquisition of intangible assets
Perolehan aset tetap (164.558) 18 (231.782) Acquisition of fixed assets
Kas Neto Diperoleh dari Net Cash Provided by
Aktivitas Investasi 188.103 1.782.968 Investing Activities
ARUS KAS DARI CASH FLOWS FROM
AKTIVITAS PENDANAAN FINANCING ACTIVITIES
Pelunasan surat berharga yang
diterbitkan (4.000.000) - Redemption of securities issued
Penerima pinjaman yang diterima dari Borrowing received
entitas anak 3.150.000 2.425.576 by subsidiaries
Pelunasan pinjaman yang diterima dari Borrowings repaid
entitas anak (2.493.637) (1.567.431) by subsidiary
Pembayaran liabilitas sewa (86.270) (91.333) Payments of lease liabilities
Pelunasan obligasi subordinasi yang
diterbitkan (100.000) - Redemption of subordinated bond
Pembayaran dividen oleh entitas anak Payment of dividends by subsidiaries
ke kepentingan nonpengendali (286.424) (692.047) to non-controling interest
Pembayaran dividen oleh Perusahaan - (320.221) Payment of dividends by Company
Kas Neto Digunakan untuk Net Cash Used In
Aktivitas Pendanaan (3.816.331) (245.456) Financing Activities
KENAIKAN NETO NET INCREASE
KAS DAN SETARA KAS 150.590 862.195 CASH AND CASH EQUIVALENTS
DAMPAK PERUBAHAN SELISIH KURS EFFECT OF
MATA UANG ASING TERHADAP CHANGES IN FOREIGN
KAS DAN SETARA KAS (47.560) 298.731 EXCHANGE RATE
KAS DAN SETARA KAS CASH AND CASH EQUIVALENTS
AWAL TAHUN 20.837.759 5 19.676.833 AT BEGINNING OF THE YEAR
KAS DAN SETARA KAS CASH AND CASH EQUIVALENTS
AKHIR TAHUN 20.940.789 5 20.837.759 AT THE END OF YEAR

Lihat Catatan 69 atas laporan keuangan konsolidasian untuk informasi
tambahan arus kas.

Catatan atas Laporan Keuangan Konsolidasian yang merupakan bagian 12

yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan konsolidasian
secara keseluruhan.

See Note 69 to the consolidated financial statements for the
supplementary cash flows information.

See accompanying Notes to the Consolidated Financial Statements
which are an integral part of the consolidated financial statements
taken as whole.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 Desember 2023

Dan untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal tersebut

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included here in are
in Indonesian language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL

STATEMENTS
December 31, 2023
And for the Year then Ended

(Expressed in Millions of Rupiah,

unless otherwise stated)

1.

UMUM

a.

Pendirian Perusahaan dan Informasi Umum

PT Panin Financial Tbk (“Perusahaan”) didirikan di
Jakarta dengan nama PT Asuransi Jiwa Panin
Putra berdasarkan Akta No. 192, tanggal
19 Juli 1974, yang kemudian diubah dengan Akta
No. 226 tanggal 27 Februari 1975, keduanya
diaktakan oleh Ridwan Suselo, S.H., Notaris di
Jakarta. Kedua akta tersebut mendapat persetujuan
dari Kementerian Kehakiman Republik Indonesia
melalui Surat Keputusan No. Y.A.5/83/6 tanggal
4 April 1975, didaftarkan pada kepaniteraan
Pengadilan Negeri Jakarta berturut-turut di bawah
No. 1190 dan 1197 tanggal 14 April 1975 dan
diumumkan dalam Berita Negara Republik
Indonesia No. 30 tanggal 15 April 1975, Tambahan
No. 203.

Perusahaan mulai beroperasi secara komersial di
bidang asuransi jiwa pada tahun 1976 dan sejak
tanggal 1 Januari 2010, Perusahaan mulai
beroperasi secara komersial di bidang penyediaan
jasa konsultasi bisnis, manajemen dan administrasi
kepada masyarakat umum. Perusahaan berdomisili
di Jakarta dan kantor Perusahaan beralamat di
Panin Life Center Lantai 7, Jalan Let. Jend. S.
Parman Kavling 91, Jakarta.

Anggaran Dasar Perusahaan telah mengalami
beberapa kali perubahan, terakhir berdasarkan Akta
Pernyataan Keputusan Rapat Umum Pemegang
Saham Tahunan No. 27 tanggal
19 Juni 2023 dari Notaris Kumala Tjahjani Widodo,
S.H., M.H., M.Kn., mengenai perubahan anggaran
dasar Perusahaan. Perubahan tersebut telah
diterima dan dicatat di dalam Sistem Administrasi
Badan Hukum Kementerian Hukum dan Hak Asasi
Manusia Republik Indonesia melalui
Surat No. AHU-AH.01.03-0093497 tanggal 17 Juli
2023.

Entitas induk Perusahaan adalah PT Paninvest Tbhk
dan entitas induk terakhir Perusahaan adalah
PT Panin Investment. Perusahaan tergabung dalam
Grup Pan Indonesia (Panin).
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1. GENERAL

a.

The Company’s Establishment and General
Information

PT Panin Financial Tbk (the “Company”) was
established in Jakarta under the name
PT Asuransi Jiwa Panin Putra on July 19,
1974 based on Notarial Deed No. 192, which
was changed by Notarial Deed No. 226 dated
February 27, 1975, both notarized by Ridwan
Suselo, S.H., Notary in Jakarta. Both deeds
were approved by the Ministry of Justice of the
Republic of Indonesia in its Decision Letter
No. Y.A.5/83/6 dated April 4, 1975, registered
at the secretariat of Jakarta District Court
under No. 1190 and 1197 dated April 14,
1975 and published in State Gazette of the
Republic of Indonesia No. 30 dated April 15,
1975, Supplement No. 203.

The Company started its commercial
operations in life insurance in 1976 and since
January 1, 2010, the Company started its
commercial operations in providing business
consulting  services, management and
administration to the general public.
The Company is domiciled in Jakarta and its
office is located at Panin Life Center, 7th
Floor, Jin.Let. Jend. S. Parman Lot 91,
Jakarta.

The Company’s Articles of Association have
been amended several times, most recently by
the Deed relating to Yearly General Meeting of
Shareholders No. 27 dated June 19, 2023 of
Notary Kumala Tjahjani Widodo, S.H., M.H.,
M.Kn., regarding the changes in the
company’s articles of association. This
amendment has been accepted and recorded
in the Legal Entity Administration System of
the Ministry of Law and Human Rights of the
Republic of Indonesia through its Letter
No. AHU-AH.01.03-0093497 dated July 17,
2023.

The Company’s immediate is PT Paninvest
Tbk and ultimate holding is PT Panin

Investment. The Company is one of the
companies under Pan Indonesia (Panin)
Group.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 Desember 2023

Dan untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal tersebut

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included here in are
in Indonesian language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS
December 31, 2023
And for the Year then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

1. UMUM (lanjutan)

b. Penawaran Umum Efek Perusahaan

Pada tanggal 30 Aprii 1983, Perusahaan
memperoleh pernyataan efektif dari Ketua Badan
Pengawas Pasar Modal (Bapepam) (sekarang
Otoritas Jasa Keuangan) (“OJK”) dengan surat
No. SI-016/PM/E/1983 untuk melakukan
penawaran umum perdana atas 1.020.000 saham
Perusahaan kepada masyarakat.

Berdasarkan Keputusan Rapat Umum Luar Biasa
Pemegang Saham yang tercantum dalam Akta
No. 14 tanggal 26 Juni 2002 dari notaris Veronica
Liy Dharma, S.H., para pemegang saham
Perusahaan  memutuskan dan  menyetujui
perubahan nilai nominal saham dari Rp 500 per
saham menjadi Rp 125 per saham. Perubahan ini
telah didaftarkan kepada Kementerian Hukum dan
Hak Asasi Manusia Republik Indonesia dengan
surat penerimaan laporan No. C-24143HT.01.04.
TH.2003 tanggal 10 Oktober 2003 dan telah
diumumkan dalam Berita Negara Republik
Indonesia No. 94 tanggal 24 November 2003
Tambahan No. 916.

Penawaran Umum Perdana dan Terbatas yang
telah dilakukan oleh Perusahaan adalah sebagai
berikut:

1. GENERAL (continued)

b. Public Offering of Shares

On April 30, 1983, the Company obtained the
approval of the Chairman of Capital Market
Supervisory Agency (Bapepam) (presently
Financial Services Authority) ("OJK”) based on
state letter No. SI-016/PM/E/1983 for the initial
public offering of 1,020,000 shares.

Based on the Minutes of Extraordinary
Meeting of the Company’s Shareholders as
stated in the Notarial Deed No. 14 dated
June 26, 2002 of Veronica Lily Dharma, S.H.,
the shareholders approved to change the par
value per share from Rp 500 to Rp 125 per
share. This change was registered by the
Ministry of Law and Human Rights of the
Republic of Indonesia in its letter
No. C-24143HT.01.04.TH.2003 dated
October 10, 2003 and was published in the
State Gazette of the Republic of Indonesia
No. 94 dated November 24, 2003, Supplement
No. 916.

The Initial and Limited Public Offerings
conducted by the Company were as follows:

Jumlah Harga Penawaran per Saham
Saham / (dalam Rupiah Penuh) /
Tahun/ Keterangan / Number of Offering Price per Share
Year Description Shares (in full amount of Rupiah)
1983 Penawaran Umum Perdana / 1.020.000 2.950
Initial Public Offering
1989 Penawaran Umum Terbatas | / 793.664 6.300
Preemptive Right Issue |
1998 Penawaran Umum Terbatas Il / 147.998.456 500
Preemptive Right Issue I
1999 Penawaran Umum Terbatas Il / 236.797.530 500
Preemptive Right Issue IlI
1999 Penawaran Umum Terbatas IV / 887.990.736 500
Preemptive Right Issue IV
1999 Penawaran Umum Terbatas V / 1.545.370.857 500
Preemptive Right Issue V
2006 Penawaran Umum Terbatas VI / 11.982.506.676 125
Preemptive Right Issue VI
2011 Penawaran Umum Terbatas VII / 3.994.010.198 125

Preemptive Right Issue VII

Pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022,
seluruh saham Perusahaan sejumlah
32.022.073.293 saham telah dicatatkan pada
Bursa Efek Indonesia.

As of December 31, 2023 and 2022, all of
the Company’s  issued  shares totaling
32,022,073,293 shares have been listed in the
Indonesian Stock Exchange.
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PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 Desember 2023

Dan untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal tersebut

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included here in are

PT PANIN
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And for the Year then Ended

(Expressed in Millions of Rupiah,
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1. UMUM (lanjutan)

C.

1. GENERAL (continued)

Struktur Entitas Anak c. The Structure of Subsidiaries
Pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022, rincian As of December 31, 2023 and 2022, details of
entitas anak yang dikonsolidasikan ke dalam subsidiaries which are consolidated into the
laporan keuangan konsolidasian adalah sebagai consolidated financial statements are as
berikut: follows:
Persentase Jyrr]lah _Aset Sebelum
Kepemilikan / Eliminasi /T_ot_al Assets
Domisili / Kegiatan Usaha / Percentage Before Elimination
Entitas Anak Domicile Principal Activity of Ownership 2023 2022 Subsidiaries
Kepemilikan Direct
langsung ownership
Konsultasi Manajemen
PT Panin Bisnis di Bidang Kearsipan / PT Panin
Internasional Management Consulting in Internasional
(PT PI) Jakarta The Field of Archives 63,16% 3.912.255 3.926.494 (PTPI)
PT Bank Pan PT Bank Pan
Indonesia Tbk Indonesia Thk
(PT BPI)**** Jakarta Bank / Banking 46,04% 198.845.169 193.649.452 (PT BPI)****
Kepemilikan Indirect
tidak langsung ownership
PT Panin Dai-ichi Asuransi Jiwa / PT Panin Dai-ichi
Life (PT PDL)* Jakarta Life Insurance 95%* 9.147.653 8.809.527 Life (PT PDL)*
Reksa Dana Reksa Dana
Bahana Premier Bahana Premier
Fixed Income Reksa Dana / Fixed Income
Fund** Jakarta Mutual Fund 100%** 171.581 173.668 Fund**
Reksa Dana Reksa Dana
Batavia Obligasi Reksa Dana / Batavia Obligasi
Utama** Jakarta Mutual Fund 1009%** 433.100 520.403 Utama**
PT Clipan Finance PT Clipan
Indonesia Tbk Lembaga Pembiayaan / Finance Indonesia
(PT CFl)*** Jakarta Financing 51,49%*** 9.911.254 8.049.256 Tbk (PT CFI)***
PT Bank Panin PT Bank Panin
Dubai Syariah Thk Bank Syariah / Sharia Dubai Syariah
(PT PDSB)*** Jakarta Banking 67,30%*** 17.343.322 14.791.738 Tbk (PT PDSB)***

*  Dimiliki 60% oleh PT PI
** Dimiliki oleh PT PDL

*** Dimiliki oleh PT BPI
***x Dikendalikan oleh induk

Entitas Terstruktur

PT Pl memiliki entitas anak secara tidak langsung
melalui kepemilikan PT PDL di beberapa entitas
terstruktur dalam bentuk reksadana.

PT PDL memiliki unit penyertaan pada Reksa
Dana Bahana Premier Fixed Income Fund yang
laporan keuangannya mulai dikonsolidasikan ke
laporan keuangan konsolidasian Grup dimulai
pada bulan Juni 2020. Perusahaan juga memiliki
unit penyertaan pada Reksa Dana Batavia Obligasi
Utama vyang laporan keuangannya mulai
dikonsolidasikan ke laporan keuangan
konsolidasian Grup pada November 2017.

PT BPI memiliki secara langsung lebih dari
50% saham atau memiliki pengendalian atas
manajemen entitas anak, yaitu PT CFl dan
PT PDSB.

Seluruh entitas anak PT BPI berdomisili di Jakarta

dan mencatatkan sahamnya di Bursa Efek
Indonesia.
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*60% Owned by PT PI

** Owned by PT PDL

** Owned by PT BPI

**+% Controlled by ultimate parent

Structured Entities

PT PI owned subsidiaries indirectly through
the ownership of PT PDL in several structured
entities in form of mutual funds.

PT PDL has unit of participation in Mutual
Fund Bahana Premier Fixed Income in which
its financial statement is consolidated to the
Group’s consolidated financial statements
starting June 2020. The Company also has
unit of participation in Mutual Fund Batavia
Obligasi Utama in which its financial statement
is consolidated to the Group’s consolidated
financial statements starting November 2017.

PT BPI has direct ownership interest of more
than 50% or has control over the management
of the subsidiaries, namely PT CFI and
PT PDSB.

All subsidiaries of PT BPI are domiciled in
Jakarta and listed in the Indonesia Stock
Exchange.
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PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
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December 31, 2023
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(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

1. UMUM (lanjutan)

C.

Struktur Entitas Anak (lanjutan)
Entitas Terstruktur (lanjutan)

PT Panin Internasional ("PT PI”)

Pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022,
ringkasan informasi keuangan konsolidasian untuk
PT PI dan entitas anaknya yang dianggap
signifikan terhadap Grup, adalah sebagai berikut:

1. GENERAL (continued)

c. The Structure of Subsidiaries (continued)

Structured Entities (continued)

PT Panin Internasional ("PT PI”)

As at December 31, 2023 and 2022, the
summary of consolidated financial information
of PT PI and its subsidiary which is considered
significant to the Group, were as follow:

2023 2022
Ringkasan laporan
posisi keuangan konsolidasian
Total Aset 9.176.707 8.852.208
Total Liabilitas (4.272.828) (4.175.876)
Aset neto 4.903.879 4.676.332
Ringkasan laporan
laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian
Laba sebelum beban
pajak penghasilan 449.070 448.488
Manfaat (beban) pajak penghasilan (28.077) 17.988
Laba neto tahun berjalan 420.993 466.476
Penghasilan (rugi) komprehensif
lain 39.340 (60.699)
Total penghasilan
komprehensif lain tahun berjalan 460.333 405.777
Ringkasan laporan
arus kas konsolidasian
Kas neto digunakan
untuk aktivitas operasi (147.074) (257.082)
Kas neto diperoleh dari (digunakan
untuk) aktivitas investasi 905.620 (991.175)
Kas neto digunakan untuk
aktivitas pendanaan (238.644) (1.086.128)
Kenaikan (penurunan) neto
kas dan setara kas 519.902 (2.334.385)
Dampak perubahan
selisih kurs terhadap
kas dan setara kas (1.445) 3.295
Kas dan setara kas
awal tahun 1.106.044 3.437.134
Kas dan setara kas
akhir tahun 1.624.501 1.106.044
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Summary of consolidated
statement of financial position

Total Assets
Total Liabilities

Net assets

Summary of consolidated
statement of profit or loss and
other comprehensive income
Profit before income
tax expense
Income tax benefit (expense)

Net profit for the year
Other comprehensive
income (loss)

Total other comprehensive
income for the year

Summary of consolidated
statement of cash flows
Net cash used in
operating activities
Net cash provided by (used in)
investing activities
Net cash used in
financing activities

Net increase (decrease) in

cash and cash equivalents
Effect of changes in foreign

exchange rate

on cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents

at the begining of the year

Cash and cash equivalents
at the end of the year
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PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
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1. UMUM (lanjutan)

C.

Struktur Entitas Anak (lanjutan)
Entitas Terstruktur (lanjutan)

PT Bank Pan Indonesia Tbk ("PT BPI”)

Pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022,
ringkasan informasi keuangan konsolidasian untuk
PT BPI dan entitas anaknya yang dianggap
signifikan terhadap Grup, adalah sebagai berikut:

1. GENERAL (continued)

c. The Structure of Subsidiaries (continued)

Structured Entities (continued)

PT Bank Pan Indonesia Tbk ("PT BPI”)

As at December 31, 2023 and 2022, the
summary of consolidated financial information

of PT BPI

and its subsidiary which is

considered significant to the Group, were as

Ringkasan laporan
posisi keuangan konsolidasian

Total Aset
Total Liabilitas

Aset neto

Ringkasan laporan
laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian
Laba sebelum beban
pajak penghasilan
Beban pajak penghasilan

Laba neto tahun berjalan
Rugi komprehensif lain

Total penghasilan
komprehensif lain tahun berjalan

Ringkasan laporan

arus kas konsolidasian

Kas neto diperoleh dari (digunakan
untuk) aktivitas operasi

Kas neto diperoleh dari (digunakan
untuk) aktivitas investasi

Kas neto diperoleh dari (digunakan
untuk) aktivitas pendanaan

Kenaikan (penurunan) neto
kas dan setara kas
Dampak perubahan
selisih kurs terhadap
kas dan setara kas
Kas dan setara kas
awal tahun

Kas dan setara kas
akhir tahun

follow:
2023 2022
222.010.050 212.431.881
(168.697.565) (161.715.787)
53.312.485 50.716.094
3.775.726 4.088.893
(770.190) (815.883)
3.005.536 3.273.010
(215.835) (623.032)
2.789.701 2.649.978
3.871.484 (176.457)
(957.417) 3.176.718
(3.717.359) 291.513
(803.292) 3.291.774
(46.115) 295.436
17.353.469 13.766.259
16.504.062 17.353.469
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Summary of consolidated
statement of financial position

Total Assets
Total Liabilities

Net assets

Summary of consolidated
statement of profit or loss and

other comprehensive income
Profit before income

tax expense
Income tax expenses

Net profit for the year
Other comprehensive loss

Total other comprehensive
income for the year

Summary of consolidated
statement of cash flows
Net cash provided by (used in)
operating activities
Net cash provided by (used in)
investing activities
Net cash provided by (used in)
financing activities

Net increase (decrease) in

cash and cash equivalents
Effect of changes in foreign

exchange rate

on cash and cash equivalents
Cash and cash equivalents

at the begining of the year

Cash and cash equivalents
at the end of the year
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1. UMUM (lanjutan)

d. Dewan Komisaris, Direksi, Komite Audit,
Sekretaris Perusahaan, Audit Internal dan
Karyawan

Susunan Dewan Komisaris dan Direksi pada
tanggal 31 Desember 2023 dan 2022 adalah
sebagai berikut:

2023

1. GENERAL (continued)

d. Board of Commissioners, Directors, Audit
Committee, Corporate Secretary, Internal
Auditor and Employees

The members of the Company’s Board of
Commissioners and  Directors as  of
December 31, 2023 and 2022 are as follows:

2022

Dewan Komisaris

Presiden komisaris

Wakil presiden komisaris
Gunawan

Komisaris independen

Direktur

Presiden direktur Marwan Noor

Wakil presiden direktur Bhindawati
Gunawan

Direktur Priskila Gabrielia
Ciahaya

Personil manajemen kunci Perusahaan meliputi
seluruh anggota Dewan Komisaris dan Direksi
(namun tidak termasuk Komisaris Independen).

Direksi bertanggung jawab terhadap bidang
keuangan, akuntansi, sumber daya manusia, tata
kelola, investasi dan strategi bisnis Perusahaan.

Susunan Komite Audit Perusahaan pada tanggal
31 Desember 2023 dan 2022 adalah sebagai

Mu’min Ali Gunawan
Richard Budi

Sugeng Purwanto

Board of Commissioner
President commissioner
Vice-president commissioner

Mu’min Ali Gunawan
Richard Budi
Gunawan

Sugeng Purwanto Independent commissioner

Directors

Marwan Noor President director

Bhindawati Vice-president director
Gunawan
Adriana Mulianto Director

Board of Commissioners and Directors are
the Company’s key management personnel
(but  not including the Independent
Commissioner).

The Directors are responsible for finance,
accounting, human resources, good corporate
governance, investment and business strategy
of the Company.

The members of Audit Committee as of
December 31, 2023 and 2022 are as follows:

berikut:

2023
Komite Audit
Ketua Sugeng Purwanto
Anggota Lidyawati Soesetio
Anggota Katty Susan

Susunan sekretaris Perusahaan dan internal audit
pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022 adalah
sebagai berikut:

Internal audit
Sekretaris

Jumlah karyawan tetap Perusahaan dan entitas
anaknya adalah sebanyak 11.162 dan 11.101
orang, masing-masing pada tanggal 31 Desember
2023 dan 2022 (tidak diaudit).

e. Penerbitan Laporan Keuangan Konsolidasian

Laporan keuangan konsolidasian ini telah
diotorisasi  untuk diterbitkan oleh  Direksi
Perusahaan, pihak yang bertanggung jawab atas
penyusunan dan penyelesaian laporan keuangan
konsolidasian, pada tanggal 28 Maret 2024.
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Priskila Gabrielia Ciahaya
Marwan Noor

2022
Audit Committee
Sugeng Purwanto Chairman
Lidyawati Soesetio Members
Katty Susan Members

The Company’s secretary and internal auditor
as of December 31, 2023 and 2022, are as
follows:

Internal auditor
Secretary

Total permanent employees of the Company
and its subsidiaries were 11,162 and 11,101
personnel as of December 31, 2023 and 2022,
respectively (unaudited).

e. Issuance of Consolidated Financial

Statements

The consolidated financial statements have
been authorized for issue by the Directors of
the Company, parties who are responsible for
the preparation and completion of the
consolidated financial statements, on
March 28, 2024.
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. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL

a. Kepatuhan terhadap Standar Akuntansi

Keuangan (“SAK”)

Laporan keuangan konsolidasian Perusahaan dan
entitas anaknya (bersama-sama disebut sebagai
“Grup”) telah disusun dan disajikan sesuai dengan
SAK di Indonesia yang meliputi Pernyataan
Standar Akuntansi Keuangan (“PSAK”) dan
Interpretasi Standar Akuntansi Keuangan (“ISAK”)
yang diterbitkan oleh Dewan Standar Akuntansi
Keuangan - lkatan Akuntan Indonesia (“DSAK-
IAI”), serta Peraturan No. VIII.G.7 yang diterbitkan
oleh BAPEPAM-LK, tentang Penyajian dan
Pengungkapan Laporan Keuangan Emiten atau
Perusahaan Publik, yang terlampir dalam surat
keputusan No. KEP-347/BL/2012 dari Ketua
BAPEPAM-LK tanggal 25 Juni 2012.

Dasar Pengukuran dalam Penyusunan
Laporan Keuangan Konsolidasian

Laporan keuangan konsolidasian, kecuali laporan
arus kas konsolidasian, telah disusun secara
akrual dengan menggunakan konsep biaya
perolehan (historical cost), kecuali untuk akun-
akun tertentu yang diukur berdasarkan basis lain
seperti yang dijelaskan dalam kebijakan akuntansi
terkait.

Laporan arus kas konsolidasian disusun dengan
menggunakan metode langsung, dan
dikelompokkan ke dalam aktivitas operasi,
investasi dan pendanaan.

Kebijakan akuntansi yang digunakan dalam
penyusunan laporan keuangan konsolidasian
konsisten dengan yang digunakan dalam
penyusunan laporan keuangan konsolidasian
untuk tahun vyang berakhir pada tanggal
31 Desember 2022, kecuali untuk penerapan
PSAK yang direvisi yang berlaku efektif pada
tanggal 1 Januari 2023 seperti yang diungkapkan
dalam Catatan ini.

Seluruh  angka dalam laporan keuangan
konsolidasian ini dibulatkan menjadi jutaan Rupiah
yang terdekat, kecuali dinyatakan lain.

Penyusunan laporan keuangan konsolidasian
sesuai dengan SAK Indonesia mengharuskan
manajemen  untuk membuat pertimbangan,
estimasi dan asumsi yang memengaruhi
penerapan kebijakan akuntansi dan jumlah aset,
liabilitas, pendapatan dan beban yang dilaporkan.
Walaupun estimasi ini dibuat berdasarkan
pengetahuan terbaik manajemen dan
pertimbangan atas kejadian dan tindakan saat ini,
hasil yang sebenarnya mungkin berbeda dari
jumlah yang diestimasi.

19

2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES

INFORMATION

a. Compliance with Financial Accounting
Standards (“SAK”)

The consolidated financial statements of the
Company and its subsidiaries (together
referred as "the Group") have been prepared
and presented in accordance with Indonesian
SAK which comprise of the Statements of
Financial Accounting Standards (“PSAK”) and
the Interpretation of Financial Accounting
Standards (“ISAK”) issued by Financial
Accounting Standards Board of the Institute of
Indonesian Chartered Accountants (“DSAK-
1A, and BAPEPAMLK Regulation
No. VIII.G.7 regarding the Presentations and
Disclosures of Financial Statements of listed
entity, enclosed in the decision letter No. KEP-
347/BL/2012 of Chairman of BAPEPAM-LK
dated June 25, 2012.

b. Basis of Measurement in Preparation of
Consolidated Financial Statements

The consolidated financial statements, except
for the consolidated statement of cash flows,
have been prepared based on the accrual
basis using the historical cost concept of
accounting, except for certain accounts which
are measured on the basis described in the
related accounting policies.

The consolidated statement of cash flows are
prepared using the direct method, and
classified into operating, investing and
financing activities.

The accounting policies adopted in the
preparation of the consolidated financial
statements are consistent with those adopted
in the preparation of the consolidated financial
statements for the year ended December 31,
2022, except for the adoption of revised PSAK
effective January 1, 2023 as disclosed in this
Note.

All figures in the consolidated financial
statements are rounded to millions of Rupiah,
unless otherwise stated.

The preparation of consolidated financial
statements in conformity with Indonesian SAK
requires management to make judgment,
estimates and assumptions that affect the
application of accounting policies and the
reported amounts of assets, liabilities, income
and expenses. Although these estimates are
based on management’s best knowledge and
judgment of current events and actions, actual
results may ultimately differ from those
estimates.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

b.

Dasar Pengukuran dalam Penyusunan
Laporan Keuangan Konsolidasian (lanjutan)

Hal-hal yang melibatkan pertimbangan atau
kompleksitas yang lebih tinggi atau hal-hal dimana
asumsi dan estimasi adalah signifikan terhadap
laporan keuangan konsolidasian diungkapkan dalam
Catatan 3 atas laporan keuangan konsolidasian.

Mata uang pelaporan yang digunakan dalam
laporan keuangan konsolidasian adalah Rupiah
atau Rp yang juga merupakan mata uang fungsional
Grup.

Penerapan PSAK yang Direvisi

Grup telah menerapkan PSAK yang revisi, yang
berlaku efektif tanggal 1 Januari 2023:

e Amendemen PSAK 1. Penyajian Laporan
Keuangan terkait Pengungkapan Kebijakan
Akuntansi

e Amendemen PSAK 16: Aset Tetap tentang
Hasil sebelum Penggunaan yang Diintensikan

e Amendemen PSAK 25: Kebijakan Akuntansi,
Perubahan Estimasi Akuntansi, dan Kesalahan
terkait Definisi Estimasi Akuntansi

e Amendemen PSAK 46: Pajak Penghasilan
tentang Pajak Tangguhan terkait Aset dan
Liabilitas yang Timbul dari Transaksi Tunggal

e Amendemen PSAK 46 - Pajak Penghasilan
tentang Reformasi Pajak Internasional -
Ketentuan Model Pilar Dua

Penerapan standar yang direvisi tidak
mengakibatkan perubahan substansial terhadap
kebijakan akuntansi Grup dan tidak memiliki
dampak material terhadap jumlah yang dilaporkan
untuk tahun berjalan.

Dasar Konsolidasi

Entitas anak adalah seluruh entitas dimana Grup
memiliki  pengendalian. Grup  mengendalikan
investee ketika (a) memiliki kekuasaan atas
investee, (b) eksposur atau hak atas imbal hasil
variabel dari keterlibatannya dengan investee, dan
(¢) memiliki kemampuan untuk menggunakan
kekuasaannya atas investee untuk memengaruhi
jumlah imbal hasil. Grup menilai kembali apakah
Grup mengendalikan investee jika fakta dan
keadaan mengindikasikan adanya perubahan
terhadap satu atau lebih dari tiga elemen
pengendalian.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING POLICIES

INFORMATION (continued)

b. Basis of Measurement in Preparation of
Consolidated Financial Statements
(continued)

The areas involving a higher degree of
judgment or complexity, or areas where
assumptions and estimates are significant to
the consolidated financial statements are
disclosed in Note 3 to the consolidated financial
statements.

The reporting currency used in the preparation
of the consolidated financial statements is
Rupiah or Rp which also represents functional
currency of the Group.

c. Adoption of Revised PSAK

The Group adopted the following revised PSAK
that are mandatory for application effective
January 1, 2023:

¢ Amendements to PSAK 1: Presentation of
Financial Statements related to Disclosure
of Accounting Policies

¢ Amendements to PSAK 16: Fixed Asset
regarding Proceeds before Intended Use

e Amendements to PSAK 25: Accounting
Policies, Changes in Accounting Estimates,
and Errors related to the Definition of
Accounting Estimates

e Amendements to PSAK 46: Income Tax
regarding Deferred Taxes related to Assets
and Liabilites Arising from a Single
Transaction

e Amendements to PSAK 46 - Income Tax
on International Tax Reform - Pillar two
Model Provisions

The adoption of the revised standards did not
result in substantial changes to the Group’s
accounting policies and had no material effect
on the amounts reported for the current year.

d. Basis of Consolidation

Subsidiaries are entities over which the Group
has control. The Group controls an investee
when the Group (a) has power over the
investee, (b) is exposed, or has rights, to
variable returns from its involvement with the
investee, and (c) has the ability to use its power
over the investee to affect its returns. The
Group re-assesses whether or not it controls an
investee if facts and circumstances indicate that
there are changes to one or more of the three
elements of control.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL 2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
(lanjutan) INFORMATION (continued)
d. Dasar Konsolidasi (lanjutan) d. Basis of Consolidation (continued)

Konsolidasi atas entitas anak dimulai sejak tanggal Consolidation of a subsidiary begins when the
Grup memperoleh pengendalian atas entitas anak Group obtains control over the subsidiary and
dan berakhir ketika Grup kehilangan pengendalian ceases when the Group losses control of the
atas entitas anak. Penghasilan dan beban entitas subsidiary. Income and expenses of a
anak dimasukkan atau dilepaskan selama tahun subsidiary acquired or disposed of during the
berjalan dalam laba rugi dari tanggal diperolehnya year are included in the profit or loss from the
pengendalian sampai dengan tanggal ketika Grup date the Group gains control until the date the
kehilangan pengendalian atas entitas anak. Group ceases to control the subsidiary.
Laba rugi dan setiap komponen dari penghasilan Profit or loss and each component of other
komprehensif lain diatribusikan kepada pemilik comprehensive income are attributed to owners
entitas induk dan kepentingan nonpengendali, of the parent entity and to the non-controlling
meskipun hal tersebut mengakibatkan kepentingan interests, even if this results in the non-
nonpengendali memiliki saldo defisit. Jika diperlukan, controlling interests having a deficit balance.
dilakukan penyesuaian atas laporan keuangan When necessary, adjustments are made to the
entitas anak guna memastikan keseragaman dengan financial statements of subsidiaries to bring their
kebijakan akuntansi Grup. Mengeliminasi secara accounting policies into line with the Group’s
penuh aset dan liabilitas, penghasilan, beban, dan accounting policies. All intra-group assets and
arus kas dalam intra grup terkait dengan transaksi liabilities, equity, income, expenses and cash
antar entitas dalam Grup. flows relating to transactions between members

of the Group are eliminated in full on
consolidation.

Perubahan dalam bagian kepemilikan atas entitas A change in the ownership interest of a
anak yang tidak mengakibatkan hilangnya subsidiary, without a loss of control, is
pengendalian pada entitas anak dicatat sebagai accounted for as an equity transaction. Any
transaksi ekuitas. Setiap perbedaan antara jumlah difference between the amount by which the
tercatat kepentingan nonpengendali yang non-controlling interests are adjusted and the
disesuaikan dan nilai wajar imbalan yang dibayar fair value of the consideration paid or received is
atau diterima diakui secara langsung di ekuitas dan recognized directly in equity and attributed to
mengatribusikannya kepada pemilik entitas induk. owners of the parent entity.

Ketika Grup kehilangan pengendalian pada entitas If the Group losses control over a subsidiary, it
anak, maka Grup menghentikan pengakuan atas derecognizes the related assets (including
aset (termasuk goodwill), liabilitas dan komponen goodwill), liabilities, non-controlling interest and
lain dari ekuitas terkait, sementara keuntungan atau other components of equity while any resulting
kerugian yang dihasilkan diakui pada laba rugi. gain or loss is recognized in profit or loss. Any
Bagian dari investasi yang tersisa diakui pada nilai investment retained is recognized at fair value.
wajar.

Grup memiliki beberapa investasi pada entitas The Group has invested in a number of
terstruktur dalam bentuk reksa dana khusus. structured entities such as close-ended mutual
Persentase kepemilikan Grup pada entitas-entitas ini fund. The Group’s percentage of ownership in
dapat berfluktuasi dari hari ke hari sesuai dengan these entities may fluctuate from day to day
partisipasi Grup di dalamnya. Dimana Grup according to the Group’s participation in them.
mengendalikan entitas tersebut, entitas tersebut Where the Group controls such entities, they are
dikonsolidasikan dengan kepentingan pihak ketiga consolidated with the interest of third parties
ditampilkan sebagai nilai aset neto yang menjadi shown as net asset value attributable to unit-
pemegang unit penyertaan dan masing-masing holders and profit attributable to unit-holders in
keuntungan diatribusikan pada satuan pemegang the consolidated statement of financial position
pada laporan posisi keuangan konsolidasian dan and consolidated statement of profit or loss and
laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif lain other comprehensive income, respectively.

konsolidasian.
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The original consolidated financial statements included here in are
in Indonesian language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL
KONSOLIDASIAN STATEMENTS
31 Desember 2023 December 31, 2023
Dan untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal tersebut And for the Year then Ended
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)
2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL 2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
(lanjutan) INFORMATION (continued)
e. Kombinasi Bisnis e. Business Combination
Grup menerapkan metode akuisisi untuk mencatat The Group uses the acquisition method of
kombinasi bisnis. Imbalan yang dialihkan untuk accounting to  account for  business
akuisisi suatu entitas anak adalah sebesar nilai combinations. The consideration transferred for
wajar aset yang dialihkan, liabilitas yang diambil alih the acquisition of a subsidiary is the fair value of
dan kepentingan ekuitas yang diterbitkan oleh Grup. the assets transferred, the liabilities incurred
Beban akuisisi terkait dibebankan pada saat and the equity interest issued by the Group.
terjadinya. Aset teridentifikasi yang diperoleh dan Acquisition-related costs are expensed as
liabilitas serta liabilitas kontinjensi yang diambil alih incurred. Identifiable assets acquired and
dalam suatu kombinasi bisnis diukur pada awalnya liabilities and contingent liabilities assumed in a
sebesar nilai wajar pada tanggal akuisisi. business combination are measured initially at
their fair value at the acquisition date.
Setiap imbalan kontinjensi yang dialihkan oleh pihak Any contingent consideration to be transferred
pengakuisisi diakui pada nilai wajar pada tanggal by the acquirer will be recognized at fair value
akuisisi. Imbalan kontinjensi yang diklasifikasikan at the acquisition date. Contingent
sebagai aset atau liabilitas yang merupakan consideration classified as an asset or liability
instrumen keuangan dan termasuk dalam ruang that is a financial instrument and within the
lingkup PSAK 71: Instrumen Keuangan diukur pada scope of PSAK 71: Financial Instruments, is
nilai wajar dengan perubahan pada nilai wajar diakui measured at fair value with the changes in fair
baik dalam laba rugi atau penghasilan komprehensif value recognized either in profit or loss or other
lain. Jika imbalan kontinjensi tidak termasuk dalam comprehensive income. |If the contingent
ruang lingkup PSAK 71 dikukur dengan PSAK yang consideration is not within the scope of
sesuai. Imbalan kontinjensi yang diklasifikasikan PSAK 71, it is measured in accordance with the
sebagai ekuitas tidak diukur kembali dan appropriate  PSAK. Contingent consideration
penyelesaian selanjutnya dicatat dalam ekuitas. classified as equity is not remeasured and
subsequent settlement is accounted for within
equity.
Pada akuisisi bertahap, Grup mengakui kepentingan On an acquisition-by-acquisition basis, the
nonpengendali sebesar nilai wajar atau sebesar Group recognizes any non-controlling interest in
bagian proporsional kepentingan nonpengendali the acquiree either at fair value or at the non-
atas aset neto pihak yang diakuisisi. controlling interest’s proportionate share of the
acquiree’s net assets.
Selisih lebih nilai agregat dari imbalan yang The excess of the aggregate of the
dialihkan, jumlah kepentingan nonpengendali pada consideration transferred, the amount of any
pihak yang diakuisisi dan nilai wajar pada tanggal non-controlling interest in the acquiree and the
akuisisi dari kepentingan ekuitas sebelumnya pada acquisition-date fair value of any previous
pihak yang diakuisisi yang melebihi nilai wajar equity interest in the acquiree over the fair
bagian Grup atas aset bersih yang dapat value of the Group’s share of the identifiable net
diidentifikasi yang diakuisisi dicatat sebagai assets acquired is recorded as goodwill. If the
goodwill. Jika nilai wajar atas aset neto yang fair value of the net assets acquired is in excess
diakuisisi melebihi nilai gabungan imbalan yang of the aggregate consideration transferred in
dialihkan dalam kasus pembelian dengan diskon, the case of a bargain purchase, the difference
maka selisih tersebut diakui langsung dalam laba is recognized directly in profit or loss.
rugi.
Setelah pengakuan awal, goodwill diukur pada biaya After initial recognition, goodwill is measured at
perolehan dikurangi akumulasi rugi penurunan nilai. cost less any accumulated impairment losses.
Untuk tujuan pengujian penurunan nilai, goodwill For the purpose of impairment testing, goodwill
yang diperoleh dari suatu kombinasi bisnis, sejak acquired in a business combination, from the
tanggal akuisisi, dialokasikan ke setiap unit acquisition date, allocated to each of the
penghasil kas dari Grup yang diharapkan Group’s cash-generating units that are
bermanfaat untuk kombinasi tersebut, terlepas dari expected to benefit from the combination,
apakah aset atau liabilitas lain dari pihak yang irrespective of whether other assets or liabilities
diakuisisi ditetapkan ke unit-unit tersebut. of the acquiree are assigned to those units.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL

(lanjutan)

e. Kombinasi Bisnis (lanjutan)

2. MATERIAL ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

e. Business Combination (continued)

POLICIES

Jika goodwill yang telah dialokasikan pada suatu
unit penghasil kas dan bagian operasi atas unit
tersebut dilepas, maka goodwill yang terkait dengan
operasi yang dilepas tersebut dimasukkan ke dalam
jumlah tercatat operasi ketika menentukan
keuntungan atau kerugian dari pelepasan. Goodwill
yang dilepas dalam keadaan tersebut diukur
berdasarkan nilai relatif operasi yang dilepas dan
porsi unit penghasil kas yang ditahan.

Transaksi dan Saldo dalam Mata Uang Asing

(i) Mata Uang Fungsional dan Penyajian

Tiap entitas dalam Grup menentukan sendiri
mata uang fungsionalnya masing-masing dan
laporan keuangannya masing-masing diukur
dengan menggunakan mata uang fungsional.
Mata uang fungsional Perusahaan adalah
Rupiah (“Rp”), yang merupakan mata uang
penyajian yang digunakan dalam penyusunan
laporan keuangan konsolidasian. Untuk tujuan
penyajian laporan keuangan konsolidasian,
aset dan liabilitas entitas anak pada tanggal
pelaporan dijabarkan ke dalam Rupiah dengan
menggunakan kurs yang berlaku pada tanggal
tersebut, sedangkan penghasilan dan beban
dijabarkan dengan menggunakan kurs pada
tanggal transaksi.

Laporan keuangan konsolidasian disajikan
dalam Rupiah (“Rp”), yang merupakan mata
uang fungsional Perusahaan dan entitas
anaknya.

(ii) Transaksi dan Saldo

Transaksi dalam mata uang asing dicatat ke
mata uang Rupiah dengan menggunakan kurs
yang berlaku pada tanggal transaksi. Pada
tanggal laporan posisi keuangan konsolidasian,
aset dan liabilitas moneter dalam mata uang
asing dijabarkan dengan kurs yang berlaku saat
itu. Pos nonmoneter dalam mata uang asing
yang diukur berdasarkan nilai historis tidak
dijabarkan kembali. Selisih kurs yang timbul atas
penyelesaian pos-pos moneter dan penjabaran
kembali pos-pos moneter diakui pada laba rugi/
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If goodwill has been allocated to a cash-
generating unit and part of the operation within
that unit is disposed, the goodwill associated
with the disposed operation is included in the
carrying amount of the operation when
determining the gain or loss on disposal.
Goodwill disposed in these circumstances is
measured based on the relative values of the
disposed operation and the portion of the cash-
generating unit retained.

f. Transactions and Balances in Foreign
Currencies

(i) Functional and Presentation Currency

Each entity in the Group determines its own
functional currency and financial statements
are measured using that functional currency.
The functional currency of the Company is
Indonesian Rupiah (“Rp”), which is also the
presentation currency used in the preparation
of the consolidated financial statements. For
consolidation purposes, assets and liabilities
of the subsidiaries at the reporting date are
translated into Rupiah using the exchange
rates at that date, while income and
expenses are translated at the transaction
rates of exchange.

The consolidated financial statements are
presented in Indonesian Rupiah (“Rp”), which
is the functional currency of the Company
and its subsidiaries.

(i) Transactions and balances

Transactions in foreign currencies are
translated in to Rupiah using the exchange
rates prevailing at the dates of the
transactions. Monetary assets and liabilities
denominated in foreign currencies are
translated at the rate of exchange prevailing
at the consolidated statement of financial
position date. Non-monetary items that are
measured in terms of historical cost in a
foreign currency are not retranslated.
Exchange differences arising on the
settlement of monetary items and on
retranslation of monetary items are included
in profit or loss.
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2.

INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

f.

g.

Transaksi dan Saldo dalam Mata Uang Asing
(lanjutan)

(i) Transaksi dan Saldo (lanjutan)

Kurs penutup yang digunakan pada tanggal
31 Desember 2023 dan 2022 adalah sebagai
berikut:

2023
(Angka Penuh /
Full Amount)

2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
INFORMATION (continued)
f. Transactions and Balances in Foreign

Currencies (continued)
(i) Transactions and balances (continued)

The closing exchange rates used as of
December 31, 2023 and 2022 were as
follows:

2022
(Angka Penuh /
Full Amount)

1 Dolar AS/Rp
Investasi Pada Entitas Asosiasi

Investasi Grup pada entitas asosiasi diukur dengan
menggunakan metode ekuitas. Entitas asosiasi
adalah suatu entitas dimana Grup mempunyai
pengaruh  signifikan, biasanya  mempunyai
kepemilikan saham 20% atau lebih hak suara.
Sesuai dengan metode ekuitas, nilai perolehan
investasi termasuk goodwill yang teridentifikasi
ditambah atau dikurang dengan bagian Grup atas
laba atau rugi bersih entitas asosiasi, penerimaan
dividen dari investee dan dikurangi dengan
kerugian penurunan nilai sejak tanggal perolehan.

Laporan laba rugi dan penghasilan komprehensif
lain konsolidasian mencerminkan bagian atas hasil
operasi dari entitas asosiasi. Setiap perubahan di
penghasilan komprehensif lain dari entitas asosiasi
disajikan sebagai bagian dari penghasilan
komprehensif lainnya dari Grup. Bila terdapat
perubahan yang diakui langsung pada ekuitas dari
entitas asosiasi, Grup mengakui bagiannya atas
perubahan tersebut dan mengungkapkan hal ini,
jika diterapkan, dalam laporan perubahan ekuitas
konsolidasian. Keuntungan atau kerugian yang
belum direalisasi sebagai hasil dari transaksi-
transaksi antara Grup dengan entitas asosiasi di
eliminasi sesuai dengan jumlah kepentingan Grup
dalam entitas asosiasi. Kebijakan akuntansi entitas
asosiasi, disesuaikan jika diperlukan, untuk
menjamin konsistensi kebijakan akuntansi dengan
yang digunakan oleh Grup.

Grup menentukan apakah diperlukan untuk
mengakui rugi penurunan nilai atas investasi pada
entitas asosiasi. Grup menilai pada setiap tanggal
pelaporan apakah terdapat bukti objektif bahwa
terdapat penurunan investasi pada entitas asosiasi.
Dalam hal terdapat bukti objektif penurunan
investasi pada entitas asosiasi, Grup menentukan
jumlah penurunan nilai berdasarkan selisih antara
jumlah terpulihkan atas investasi dalam asosiasi
dan nilai tercatatnya, dan mengakui jumlah dalam
laba rugi.
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15.416

15.731 1 US Dollar/Rp

g. Investment in Associate

The Group’s investment in associate is
accounted for using the equity method. An
associate is an entity in which the Group has
significant influence, generally accompanying a
shareholding of 20% or more of the voting
rights. Under the equity method, the cost of
investment includes goodwill identified on
acquisition, increased or decreased by the
Group’s share of profit or loss of the associate,
and dividends received from the investee, net of
any impairment loss since the date of
acquisition.

The consolidated statement of profit or loss and
other comprehensive income reflects the
Group’s share of the results of operations of the
associate. Any changes in the other
comprehensive income of the associate is
presented as part of the Group’s other
comprehensive income. When there has been a
change recognized directly in the equity of the
associate, the Group recognizes its portion of
any such changes and discloses this, when
applicable, in the consolidated statement of
changes in equity. Unrealized gains and losses
resulting from transactions between the Group
and the associate are eliminated to the extent of
the Group’s interest in the associate.
Accounting policies of associates have been
changed where necessary to ensure
consistency with the policies adopted by the
Group.

The Group determines whether it is necessary
to recognize an impairment loss on the
investment in associate. The Group asesses at
each reporting date whether there is any
objective evidence that the investment in the
associate is impaired. In the event that there is
an objective evidence that the investment in
associate is impared, the Group determines the
amount of impairment as the difference
between  the recoverable amount of the
investment in associate and its carrying
amount, and recognizes the amount in profit or
loss.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

h.

Transaksi dengan Pihak-pihak yang Berelasi

Sesuai dengan PSAK 7, “Pengungkapan Pihak-
pihak Berelasi”, pihak dianggap berelasi jika salah
satu  pihak  memiliki kemampuan  untuk
mengendalikan (dengan cara kepemilikan, secara
langsung atau tidak langsung) atau mempunyai
pengaruh signifikan (dengan cara partisipasi dalam
kebijakan keuangan dan operasional) atas pihak
lain dalam mengambil keputusan keuangan dan
operasional.

Seluruh transaksi signifikan dengan pihak berelasi
diungkapkan dalam Catatan 60 atas laporan
keuangan konsolidasian.

Instrumen Keuangan
Aset Keuangan

Grup menentukan klasifikasi aset keuangan
tersebut pada pengakuan awal. Klasifikasi dan
pengukuran aset keuangan harus didasarkan pada
bisnis model dan arus kas kontraktual - apakah
semata dari pembayaran pokok dan bunga.

Aset keuangan diklasifikasikan dalam kategori
berikut:

* Aset keuangan yang diukur dengan biaya
diamortisasi; dan

» Aset keuangan yang diukur dengan nilai wajar
melalui laba rugi atau melalui penghasilan
komprehensif lain.

Aset keuangan Grup meliputi kas dan setara kas,
seluruh piutang, deposito berjangka, pinjaman
polis, kredit, tagihan anjak piutang, tagihan
akseptasi, tagihan derivatif, aset lain-lain, investasi
pada efek dan reksa dana yang diukur pada nilai
wajar melalui laba rugi dan efek yang dinilai pada
nilai wajar melalui penghasilan komprehensif lain.
Aset keuangan diklasifikasikan sebagai aset
lancar, jika jatuh tempo dalam waktu 12 bulan, jika
tidak maka aset keuangan ini diklasifikasikan
sebagai aset tidak lancar.

Pengukuran aset keuangan setelah pengakuan
awal tergantung pada klasifikasinya sebagai
berikut:

(i) Aset keuangan yang diukur dengan biaya

2. MATERIAL ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

h. Transactions with Related Parties

In accordance with PSAK 7, “Related Party
Disclosures”, parties are considered to be
related if one party has the ability to control (by
way of ownership, directly or indirectly) or
influence (by way of
participation in the financial and operating
policies) over the other party in making

exercise significant

financial and operating decisions.

All significant transactions with related parties
are disclosed in Note 60 to the consolidated

financial statements.
i. Financial Instruments

Financial Assets

The Group determines the classification of its
recognition.
Classification and measurement of financial
assets are based on business model and
contractual cash flows - whether from solely

financial assets at initial

payment of principal and interest.

Financial assets are classified in the following

categories:
* Financial assets at amortized cost; and

* Financial assets at fair value through profit or
loss (“FVTPL”) or other comprehensive

income (“FVOCI’).

The Group’s financial assets include cash and
receivables, time
factoring
receivables, acceptances receivable, derivative

cash equivalents, all

deposits, policy loans, loans,

receivables, other assets, investments

securities and mutual fund at fair through profit
or loss and securities at fair value through
other comprehensive income. Financial assets
in this category are classified as current assets
if expected to be settled within 12 months,

otherwise they are classified as non-current.

The subsequent measurement of financial
assets depends on their classification as

follows:

(i) Financial assets at amortized cost

POLICIES

diamortisasi

Grup mengukur aset keuangan pada biaya
diamortisasi  jika kedua kondisi berikut
terpenuhi: (1) aset keuangan yang dimiliki
dalam model bisnis dengan tujuan untuk
mengumpulkan arus kas kontraktual; dan
(2) persyaratan kontraktual dari aset keuangan
menimbulkan pada tanggal yang ditentukan
untuk arus kas yang semata-mata pembayaran
pokok dan bunga atas jumlah pokok yang
belum dibayar.

The Group measures financial assets at
amortized cost if both of the following
conditions are met: (1) the financial asset is
held within a business model with the
objective of holding to collect contractual
cash flows; and (2) the contractual terms of
the financial asset give rise on specified
dates to cash flows that are solely
payments of principal and interest on the
principal amount outstanding.

25



The original consolidated financial statements included here in are
in Indonesian language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL
KONSOLIDASIAN STATEMENTS
31 Desember 2023 December 31, 2023
Dan untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal tersebut And for the Year then Ended
(Disajikan dalam Jutaan Rupiah, (Expressed in Millions of Rupiah,
kecuali dinyatakan lain) unless otherwise stated)

2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL 2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
(lanjutan) INFORMATION (continued)
i. Instrumen Keuangan (lanjutan) i. Financial Instruments (continued)

Aset Keuangan (lanjutan) Financial Assets (continued)

(i) Aset keuangan yang diukur dengan biaya (i) Financial assets at amortized cost

diamortisasi (lanjutan)

Aset keuangan yang diukur dengan biaya
diamortisasi  selanjutnya  diukur  dengan
menggunakan metode suku bunga efektif
(Effective Interest Rate) (“EIR”), setelah
dikurangi dengan penurunan nilai. Biaya
perolehan yang diamortisasi dihitung dengan
memperhitungkan diskonto atau premi atas
biaya akuisisi atau biaya yang merupakan
bagian integral dari EIR tersebut. Amortisasi
EIR dicatat dalam laba rugi konsolidasian.
Kerugian yang timbul dari penurunan nilai juga
diakui pada laba rugi konsolidasian.

Kelompok aset keuangan ini meliputi kas dan
setara kas, seluruh piutang, deposito
berjangka, pinjaman polis, kredit, tagihan anjak
piutang, tagihan akseptasi, tagihan derivatif dan
aset lain-lain.

Biaya perolehan diamortisasi dan metode suku
bunga efektif

Metode suku bunga efektif adalah metode
menghitung biaya perolehan diamortisasi dari
instrumen utang dan mengalokasikan
pendapatan bunga selama periode yang
relevan.

Untuk instrumen keuangan selain yang dibeli
atau berasal dari aset keuangan memburuk,
suku bunga efektif adalah tingkat suku bunga
yang secara tepat mendiskontokan penerimaan
kas masa depan (termasuk semua biaya dan
poin yang dibayarkan atau diterima yang
merupakan bagian yang tidak terpisahkan dari
suku bunga efektif, biaya transaksi dan premi
atau diskon lainnya) tidak termasuk kerugian
kredit ekspektasian, melalui umur ekspektasian
dari instrumen utang, atau, jika tepat, periode
yang lebih pendek, ke jumlah tercatat bruto
instrumen utang pada saat pengakuan awal.
Untuk aset keuangan yang dibeli atau yang
berasal dari aset keuangan memburuk, suku
bunga efektif yang disesuaikan dengan risiko
kredit dihitung dengan  mendiskontokan
estimasi arus kas masa depan, termasuk
estimasi kerugian kredit, ke biaya perolehan
diamortisasi instrumen utang pada pengakuan
awal.
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(continued)

Financial assets at amortized cost are
subsequently measured using the Effective
Interest Rate (“EIR”) method, less
impairment. Amortized cost is calculated by
taking into account any discount or
premium on acquisition fees or costs that
are an integral part of the EIR. The EIR
amortization is included in the consolidated
profit or loss. The losses arising from
impairment are also recognized in the
consolidated profit or loss.

The financial assets in this category include
cash and cash equivalents, all receivables,
time deposits, policy loans, loans, factoring
receivables, acceptances receivable,
derivative receivables and other assets

Amortized cost and effective interest
method

The effective interest method is a method of
calculating the amortized cost of a debt
instrument and of allocating interest income
over the relevant period.

For financial instruments other than
purchased or originated credit-impaired
financial assets, the effective interest rate is
the rate that exactly discounts estimated
future cash receipts (including all fees and
points paid or received that form an integral
part of the effective interest rate, transaction
costs and other premiums or discounts)
excluding expected credit losses, through
the expected life of the debt instrument, or,
where appropriate, a shorter period, to the
gross carrying amount of the debt
instrument on initial recognition. For
purchased or originated credit-impaired
financial assets, a credit adjusted effective
interest rate is calculated by discounting the
estimated future cash flows, including
expected credit losses, to the amortized
cost of the debt instrument on initial
recognition.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL 2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
(lanjutan) INFORMATION (continued)
i. Instrumen Keuangan (lanjutan) i. Financial Instruments (continued)

Aset Keuangan (lanjutan) Financial Assets (continued)

(i) Aset keuangan yang diukur dengan biaya (i) Financial assets at amortized cost

diamortisasi (lanjutan)

Biaya perolehan diamortisasi dan metode suku
bunga efektif (lanjutan)

Biaya perolehan diamortisasi dari aset
keuangan adalah nilai aset keuangan yang
diukur pada saat pengakuan awal dikurangi
pembayaran pokok, ditambah amortisasi
kumulatif menggunakan metode suku bunga
efektif dari selisih antara nilai awal dan nilai
jatuh temponya, disesuaikan dengan
penyisihan kerugiannya. Di sisi lain, jumlah
tercatat bruto aset keuangan adalah biaya
perolehan diamortisasi dari aset keuangan,
sebelum disesuaikan dengan penyisihan
kerugian.

Bunga diakui dengan menggunakan metode
suku bunga efektif untuk instrumen utang yang
diukur selanjutnya pada biaya perolehan
diamortisasi dan pada FVTOCI  Untuk
instrumen  keuangan lain, kecuali aset
keuangan yang dibeli atau berasal dari aset
keuangan memburuk, pendapatan bunga
dihitung dengan menerapkan suku bunga
efektif terhadap jumlah tercatat bruto aset
keuangan, kecuali aset keuangan yang
kemudian mengalami penurunan nilai kredit.
Untuk aset keuangan yang berasal dari aset
keuangan memburuk, pendapatan bunga diakui
dengan menerapkan suku bunga efektif
terhadap biaya perolehan diamortisasi dari aset
keuangan tersebut. Jika pada periode
pelaporan keuangan selanjutnya, risiko kredit
aset keuangan tersebut membaik sehingga
aset keuangan tidak lagi mengalami penurunan
nilai kredit, maka pendapatan bunga diakui
dengan menerapkan suku bunga efektif
terhadap jumlah tercatat bruto aset keuangan.

Untuk aset keuangan yang dibeli atau berasal
dari aset keuangan memburuk, Grup mengakui
pendapatan bunga dengan menerapkan suku
bunga efektif yang disesuaikan dengan risiko
kredit atas biaya perolehan diamortisasi dari
aset keuangan sejak pengakuan awal.
Perhitungan tidak kembali ke basis bruto
bahkan jika risiko kredit dari aset keuangan
selanjutnya membaik sehingga aset keuangan
tidak lagi mengalami penurunan kredit. Grup
tidak memiliki aset keuangan yang dibeli atau
berasal dari aset keuangan yang memburuk.
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(continued)

Amortized cost and effective _interest
method (continued)

The amortized cost of a financial asset is
the amount at which the financial asset is
measured at initial recognition minus the
principal repayments, plus the cumulative
amortization using the effective interest
method of any difference between that
initial amount and the maturity amount,
adjusted for any loss allowance. On the
other hand, the gross carrying amount of a
financial asset is the amortized cost of a
financial asset before adjusting for any loss
allowance.

Interest income is recognized using the
effective  interest method for debt
instruments measured subsequently at
amortized cost and at FVTOCI. For financial
instruments other than purchased or
originated credit-impaired financial assets,
interest income is calculated by applying
the effective interest rate to the gross
carrying amount of a financial asset, except
for financial assets that have subsequently
become credit-impaired. For financial
assets that have subsequently become
credit-impaired, interest income is
recognized by applying the effective interest
rate to the amortized cost of the financial
asset. If, in subsequent reporting periods,
the credit risk on the credit-impaired
financial instrument improves so that the
financial asset is no longer credit-impaired,
interest income is recognized by applying
the effective interest rate to the gross
carrying amount of the financial asset.

For purchased or originated credit-impaired
financial assets, the Group recognizes
interest income by applying the credit-
adjusted effective interest rate to the
amortized cost of the financial asset from
initial recognition. The calculation does not
revert to the gross basis even if the credit
risk of the financial asset subsequently
improves so that the financial asset is no
longer credit-impaired. The Group does not
have purchased or originated credit-
impaired financial assets.
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. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL

(lanjutan)
i. Instrumen Keuangan (lanjutan)

Aset Keuangan (lanjutan)

MATERIAL ACCOUNTING POLICIES

INFORMATION (continued)
i. Financial Instruments (continued)

Financial Assets (continued)

(i) Aset keuangan yang diukur dengan biaya

diamortisasi (lanjutan)

Biaya perolehan diamortisasi dan metode suku
bunga efektif (lanjutan)

Pendapatan bunga diakui dalam laba rugi dan
dimasukkan dalam pos “Bunga yang diperoleh”.

(ii) Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar

melalui OCI

Instrumen utang

Grup mengukur instrumen utang pada nilai
wajar melalui OCI jika kedua kondisi berikut
terpenuhi: (1) aset keuangan yang dimiliki
dalam model bisnis dengan tujuan untuk
mengumpulkan arus kas kontraktual dan
pejualan; dan (2) persyaratan kontraktual dari
aset keuangan menimbulkan pada tanggal
yang ditentukan untuk arus kas yang semata-
mata pembayaran pokok dan bunga atas
jumlah pokok yang belum dibayar.

Untuk instrumen utang yang diukur pada nilai
wajar melalui OCI, pendapatan bunga,
revaluasi selisih kurs, dan kerugian atau
pembalikan penurunan nilai diakui dalam laba
rugi dan dihitung dengan cara yang sama
seperti aset keuangan yang diukur dengan
biaya perolehan diamortisasi. Perubahan nilai
wajar yang tersisa diakui dalam OCI. Setelah
penghentian pengakuan, perubahan nilai wajar
kumulatif yang diakui di OCI didaur ulang
menijadi laba rugi.

Grup memiliki investasi efek utang yang
diklasifikasikan sebagai aset keuangan yang
diukur pada nilai wajar melalui OCI.

Instrumen ekuitas

Setelah pengakuan awal, Grup dapat memilih
untuk mengklasifikasikan investasi ekuitasnya
secara tidak dapat dibatalkan sebagai
instrumen ekuitas yang ditetapkan pada nilai
wajar melalui OCI jika definisi ekuitas sesuai
PSAK 50: Instrumen Keuangan: Penyajian dan
tidak dimiliki untuk diperdagangkan. Klasifikasi
ditentukan berdasarkan instrumen per
instrumen.
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(i) Financial assets at amortized cost
(continued)

Amortized cost and effective _interest
method (continued)

Interest income is recognized in profit or
loss and is included in the "Interest earned"
line item.

(i) Financial assets at fair value through OCI

Debt instruments

The Group measures debt instruments at
fair value through OCI if both of the
following conditions are met: (1) the
financial asset is held within a business
model with the objective of both holding to
collect contractual cash flows and selling;
and (2) the contractual terms of the financial
asset give rise on specified dates to cash
flows that are solely payments of principal
and interest on the principal amount
outstanding.

For debt instruments at fair value through
OCI, interest income, foreign exchange
revaluation and impairment losses or
reversals are recognized in profit or loss
and computed in the same manner as for
financial assets measured at amortized
cost. The remaining fair value changes are
recognized in OCI. Upon derecognition, the
cumulative fair value change recognized in
OCl is recycled to profit or loss.

The Group has investment in debt securities
which are classified as financial asset at fair
value through OCI.

Equity instruments

Upon initial recognition, the Group can elect
to classify irrevocably its equity investments
as equity instruments designated at fair
value through OCI when they meet the
definition of equity under PSAK 50:
Financial Instruments: Presentation and are
not held for trading. The classification is
determined on an instrument-by-instrument
basis.
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2. INFORMASI

KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL

(lanjutan)

i. Instrumen Keuangan (lanjutan)

Aset Keuangan (lanjutan)

(ii)Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar

(iii)

melalui OCI (lanjutan)

Instrumen ekuitas (lanjutan)

Keuntungan dan kerugian dari aset keuangan
ini tidak pernah didaur ulang menjadi laba atau
rugi. Dividen diakui sebagai pendapatan lain-
lain dalam laba rugi pada saat hak pembayaran
telah ditetapkan, kecuali jika Grup memperoleh
keuntungan dari hasil tersebut sebagai
pemulihan sebagian biaya perolehan aset
keuangan, dalam hal ini, keuntungan tersebut
adalah dicatat dalam OCI. Instrumen ekuitas
yang ditetapkan pada nilai wajar melalui OCI
tidak tunduk pada penilaian penurunan nilai.

Grup memiliki investasi pada efek ekuitas yang
diklasifikasikan sebagai aset keungan yang
diukur pada nilai wajar OCI.

Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi

Aset keuangan pada nilai wajar melalui laba
rugi termasuk aset keuangan yang dimiliki
untuk diperdagangkan, aset keuangan yang
ditetapkan pada pengakuan awal pada nilai
wajar melalui laba rugi, atau aset keuangan
yang wajib diukur pada nilai wajar. Aset
keuangan diklasifikasikan sebagai kelompok
diperdagangkan jika mereka diperoleh untuk
tujuan dijual atau dibeli kembali dalam waktu
dekat. Derivatif, termasuk derivatif melekat
yang dipisahkan, juga diklasifikasikan sebagai
dimiliki untuk diperdagangkan kecuali jika
ditetapkan sebagai instrumen lindung nilai yang
efektif.

Aset keuangan dengan arus kas yang tidak
semata-mata pembayaran pokok dan bunga
diklasifikasikan dan diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi, terlepas dari model bisnisnya.
Terlepas dari kriteria untuk instrumen utang
yang akan diklasifikasikan pada biaya
perolehan diamortisasi atau pada nilai wajar
melalui OCI, seperti dijelaskan di atas,
instrumen utang dapat ditetapkan pada nilai
wajar melalui laba rugi pada pengakuan awal
jika hal tersebut menghilangkan, atau secara
signifikan mengurangi, ketidaksesuaian
akuntansi.
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2.

MATERIAL

ACCOUNTING POLICIES

INFORMATION (continued)

Financial Instruments (continued)
Financial Assets (continued)

(ii) Financial assets at fair value through OCI
(continued)

Equity instruments (continued)

Gains and losses on these financial assets
are never recycled to profit or loss.
Dividends are recognized as other income
in profit or loss when the right of payment
has been established, except when the
Group benefits from such proceeds as a
recovery of part of the cost of the financial
asset, in which case, such gains are
recorded in OCI. Equity instruments
designated at fair value through OCI are not
subject to impairment assessment.

The Group has investment in equity
securities which are classified as financial
assets at fair value through OCI.

(iii) Financial assets at fair value through profit
or loss

Financial assets at fair value through profit
or loss include financial assets held for
trading, financial assets designated upon
initial recognition at fair value through profit
or loss, or financial assets mandatorily
required to be measured at fair value.
Financial assets are classified as held for
trading if they are acquired for the purpose
of selling or repurchasing in the near term.
Derivatives, including separated embedded
derivatives, are also classified as held for
trading unless they are designated as
effective hedging instruments.

Financial assets with cash flows that are not
solely payments of principal and interest are
classified and measured at fair value
through profit or loss, irrespective of the
business model. Notwithstanding the
criteria for debt instruments to be classified
at amortized cost or at fair value through
OClI, as described above, debt instruments
may be designated at fair value through
profit or loss on initial recognition if doing so
eliminates, or significantly reduces, an
accounting mismatch.
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. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)
Aset Keuangan (lanjutan)

(i) Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi (lanjutan)

Aset keuangan yang diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi selanjutnya disajikan dalam
laporan posisi keuangan konsolidasian sebesar
nilai wajar, dengan perubahan nilai wajar yang
diakui dalam laporan laba rugi konsolidasian.

Grup memiliki unit penyertaan reksa dana, efek
utang (obligasi), efek ekuitas, tagihan derivatif
dan sukuk yang diklasifikasikan sebagai aset
keuangan yang diukur pada nilai wajar melalui
laba rugi.

Liabilitas Keuangan

Liabilitas keuangan dalam lingkup PSAK 71
diklasifikasikan sebagai berikut:

» Liabilitas keuangan yang diukur dengan biaya
diamortisasi; dan

» Liabilitas keuangan yang diukur dengan nilai
wajar melalui laba rugi.

Grup menentukan klasifikasi liabilitas keuangan
mereka pada saat pengakuan awal.

Seluruh liabilitas keuangan diakui pada awalnya
sebesar nilai wajar dan, dalam hal pinjaman dan
utang, termasuk biaya transaksi yang dapat
diatribusikan secara langsung.

Liabilitas keuangan Grup meliputi simpanan,
simpanan dari bank lain, utang asuransi, beban
akrual, utang lain-lain, liabilitas sewa, surat
berharga yang diterbitkan, pinjaman yang diterima,
obligasi subordinasi, liabilitas derivatif, liabilitas
akseptasi dan efek yang dijual dengan jan;ji dibeli.
Liabilitas keuangan diklasifikasikan sebagai
liabilitas jangka panjang jika jatuh tempo melebihi
12 bulan dan sebagai liabilitas jangka pendek jika
jatuh tempo yang tersisa kurang dari 12 bulan.

Pengukuran liabilitas keuangan setelah pengakuan
awal tergantung pada klasifikasinya sebagai
berikut:

(i) Liabilitas keuangan yang diukur dengan biaya
diamortisasi

Liabilitas keuangan yang diukur pada biaya
amortisasi (misalnya pinjaman dan utang yang
dikenakan bunga) selanjutnya diukur dengan
menggunakan metode EIR. Amortisasi EIR
termasuk di dalam biaya keuangan dalam
laporan laba rugi konsolidasian.
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MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
INFORMATION (continued)

i. Financial Instruments (continued)
Financial Assets (continued)

(i) Financial assets at fair value through profit
or loss (continued)

Financial assets at fair value through profit
or loss are subsequently carried in the
consolidated statement of financial position
at fair value, with changes in fair value
recognized in the consolidated profit or loss.

The Group has investments in mutual
funds, debt securities (bonds), equity
securities, derivative receivables and sukuk
which are classified as financial asset at fair
value through profit or loss.

Financial Liabilities

Financial liabilities within the scope of
PSAK 71 are classified as follows:

« Financial liabilities at amortized cost; and

« Financial liabilities at fair value through
profit or loss (“FVTPL”).

The Group determines the classification of its
financial liabilities at initial recognition.

All financial liabilities are recognized initially at
fair value and, in the case of loans and
borrowings, inclusive of directly attributable
transaction costs.

The Group’s financial liabilities include
deposits, deposits from other banks, insurance
payables, accrued expenses, other payables,
lease liabilities, securities issued, borrowings,
subordinated bonds, derivative receivables,
acceptances payable and securities sold with
agreements to repurchase. Financial liabilities
are classified as non-current liabilities when
the remaining maturity is more than
12 months, and as current liabilities when the
remaining maturity is less than 12 months.

The subsequent measurement of financial
liabilities depends on their classification as
follows:

(i) Financial liabilities at amortized cost

Financial liabilities at amortized cost (e.g
interest-bearing loans and borrowings) are
subsequently measured using the EIR
method. The EIR amortization is included in
finance costs in the consolidated profit or
loss.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

i. Instrumen Keuangan (lanjutan)

Liabilitas Keuangan (lanjutan)

(i)

(ii)

Liabilitas keuangan yang diukur dengan biaya
diamortisasi (lanjutan)

Sukuk diakui sebesar nilai nominal, disesuaikan
dengan premium atau diskonto dan biaya
transaksi terkait. Perbedaan antara nilai tercatat
dan nilai nominal diakui pada laporan laba rugi
konsolidasian sebagai beban transaksi sukuk
menggunakan metode garis lurus selama
jangka waktu sukuk.

Imbal hasil terkait dibebankan dalam laporan
laba rugi konsolidasian sebagai biaya
keuangan.

Sukuk, setelah disesuaikan dengan premium
atau diskonto dan biaya transaksi yang belum
diamortisasi, disajikan sebagai bagian dari
liabilitas.

Kelompok liabilitas keuangan ini meliputi
simpanan, simpanan dari bank lain, utang
asuransi, beban akrual, utang lain-lain, liabilitas
sewa, surat berharga yang diterbitkan,
pinjaman yang diterima, obligasi subordinasi,
liabilitas derivatif, liabilitas akseptasi dan efek
yang dijual dengan janji dibeli

Liabilitas keuangan yang diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi

Liabilitas keuangan yang diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi termasuk liabilitas keuangan
untuk diperdagangkan dan liabilitas keuangan
yang ditetapkan pada saat pengakuan awal
untuk diukur pada nilai wajar melalui laba rugi
konsolidasian.

Liabilitas keuangan diklasifikasikan sebagai
kelompok untuk diperdagangkan jika mereka
diperoleh untuk tujuan dijual atau dibeli kembali
dalam waktu dekat. Kategori ini termasuk
instrumen keuangan derivatif yang diambil Grup
yang tidak ditujukan sebagai instrumen lindung
nilai dalam hubungan lindung nilai
sebagaimana didefinisikan dalam PSAK 71.
Derivatif melekat yang dipisahkan juga
diklasifikasikan sebagai kelompok
diperdagangkan kecuali mereka ditetapkan
sebagai instrumen lindung nilai efektif.

Keuntungan atau kerugian atas liabilitas yang
dimiliki untuk diperdagangkan diakui dalam laba
rugi konsolidasian.

Grup  memiliki liabilitas  derivatif  yang
diklasifikasikan sebagai liabilitas keuangan
yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi.
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2. MATERIAL
INFORMATION (continued)

ACCOUNTING POLICIES

Financial Instruments (continued)
Financial Liabilities (continued)

(i) Financial liabilites at amortized cost
(continued)

Sharia bond is recognized initially at
nominal value, adjusted with premium or
discount and the related transaction costs
incurred. Any differences between carrying
amount and nominal value is recognized in
the consolidated profit or loss as sharia
bond transaction costs using the straight-
line method during the period of sharia
bond.

The related return element is charged to the
consolidated profit or loss as finance cost.

Sharia bond, adjusted with unamortized
premium or discount and transaction costs,
is presented as part of liabilities.

The financial liabilities in this category
include deposits, deposits from other banks,
insurance payables, accrued expenses,
other payables, lease liabilities, securities
issued, borrowings, subordinated bonds,
derivative receivables, acceptances
payable and securities sold  with
agreements to repurchase

(i) Financial liabilities at fair value through
profit or loss

Financial liabilities at fair value through
profit or loss include financial liabilities held
for trading and financial liabilities
designated upon initial recognition at fair
value through the consolidated profit or
loss.

Financial liabilities are classified as held for
trading if they are acquired for the purpose
of selling or repurchasing in the near term.
This category includes derivative financial
instruments entered into by the Group that
are not designated as hedging instruments
in hedge relationships as defined by PSAK
71. Separated embedded derivatives are
also classified as held for trading unless
they are designated as effective hedging
instruments.

Gains or losses on liabilities held for trading
are recognized in the consolidated profit or
loss.

The Group has derivative payables that are
classified as financial liabilities at fair value
through profit or loss.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)
Liabilitas Keuangan (lanjutan)

Liabilitas keuangan dihentikan pengakuannya
pada saat liabilitas tersebut berakhir atau
dibatalkan atau kedaluwarsa.

Dalam hal suatu liabilitas keuangan yang ada
digantikan oleh liabilitas keuangan lain dari
pemberi pinjaman yang sama dengan persyaratan
yang berbeda secara substansial, atau modifikasi
secara substansial atas persyaratan dari suatu
liabilitas yang ada, pertukaran atau modifikasi
tersebut  diperlakukan sebagai penghentian
pengakuan liabilitas awal dan pengakuan liabilitas
baru, dan selisih antara nilai tercatat masing-
masing liabilitas diakui dalam laporan laba rugi
konsolidasian.

Saling Hapus antar Aset dan Liabilitas
Keuangan

Aset dan liabilitas keuangan dapat saling hapus
dan nilai bersihnya disajikan dalam laporan posisi
keuangan konsolidasian jika, dan hanya jika, Grup
saat ini memiliki hak yang berkekuatan hukum
untuk melakukan saling hapus atas jumlah yang
telah  diakui tersebut dan berniat untuk
menyelesaikan secara neto atau  untuk
merealisasikan aset dan menyelesaikan
liabilitasnya secara simultan.

Penurunan Nilai Aset Keuangan

Grup menerapkan model kerugian  kredit
ekspektasian ("ECL") untuk pengukuran dan
pengakuan kerugian penurunan nilai. Pada setiap
periode pelaporan, Grup menilai apakah risiko
kredit dari instrumen keuangan telah meningkat
secara signifikan sejak pengakuan awal. Ketika
melakukan penilaian, Grup  menggunakan
perubahan atas risiko gagal bayar yang terjadi
sepanjang perkiraan usia instrumen keuangan
daripada perubahan atas jumlah kerugian kredit
ekspektasian.

Dalam melakukan penilaian, Grup membandingkan
antara risiko gagal bayar yang terjadi atas
instrumen keuangan pada saat periode pelaporan
dengan risiko gagal bayar yang terjadi atas
instrumen keuangan pada saat pengakuan awal
dan mempertimbangkan kewajaran serta
ketersediaan informasi, yang tersedia tanpa biaya
atau usaha pada saat tanggal pelaporan terkait
dengan kejadian masa lalu, kondisi terkini dan
perkiraan atas kondisi ekonomi di masa depan,
yang mengindikasikan kenaikan risiko kredit sejak
pengakuan awal.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

i. Financial Instruments (continued)
Financial Liabilities (continued)

A financial liability is derecognized when the
obligation under the liability is discharged or
canceled or has expired.

When an existing financial liability is replaced
by another from the same lender on
substantially different terms, or the terms of an
existing liability are substantially modified,
such an exchange or modification is treated as
a derecognition of the original liability and the
recognition of a new liability, and the difference
in the respective carrying amounts is
recognized in the consolidated profit or loss.

Offsetting Financial Assets and Financial
Liabilities

Financial assets and liabilities are offset and
the net amount is presented in the
consolidated statement of financial position if,
and only if, the Group has currently
enforceable legal right to offset the recognized
amounts and intends either to settle on a net
basis, or to realize the asset and settle the
liability simultaneously.

Impairment of Financial Assets

The Group applies expected credit loss
(‘ECL”) model for measurement and
recognition of impairment loss. At each
reporting date, the Group asseses whether the
credit risk on a financial instrument has
increased significantly since initial recognition.
When making the assessment, the Group
uses the change in the risk of a default
occurring over the expected life of the financial
instrument instead of the change in the
amount of expected credit losses.

To make that assessment, the Group
compares the risk of a default occurring on the
financial instrument as at the reporting date
with the risk of a default occurring on the
financial instrument as at the date of initial
recognition and consider reasonable and
supportable information, that is available
without undue cost or effort at the reporting
date about past events, current conditions and
forecasts of future economic conditions, that is
indicative of significant increases in credit risk
since initial recognition.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 Desember 2023

Dan untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal tersebut

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included here in are
in Indonesian language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS
December 31, 2023
And for the Year then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)
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Grup menerapkan metode yang disederhanakan
untuk mengukur kerugian kredit ekspektasian
tersebut terhadap piutang hasil investasi, piutang
asuransi, pinjaman polis dan piutang lain-lain tanpa
komponen pendanaan yang signifikan.

Grup menilai kerugian kredit ekspektasian
terhadap instrumen utang yang diukur dengan nilai
wajar melalui OCIl berdasarkan basis forward-
looking. Metode penurunan nilai dilakukan dengan
mempertimbangkan apakah risiko kredit telah
meningkat secara signifikan.

Peningkatan risiko kredit secara signifikan

Dalam menilai apakah risiko kredit pada instrumen
keuangan telah meningkat secara signifikan sejak
pengakuan awal, Grup membandingkan risiko
gagal bayar yang terjadi pada instrumen keuangan
pada tanggal pelaporan dengan risiko gagal bayar
yang terjadi pada instrumen keuangan pada
tanggal pengakuan awal. Dalam melakukan
penilaian, Grup mempertimbangkan baik informasi
kuantitatif maupun kualitatif yang wajar dan
mendukung, termasuk pengalaman historis dan
informasi bersifat perkiraan masa depan, yang
tersedia tanpa biaya atau upaya berlebihan.
Infformasi masa depan yang dipertimbangkan
mencakup prospek masa depan industri dimana
debitur Grup beroperasi, yang diperoleh dari
laporan ahli ekonomi, analis keuangan, badan
pemerintah dan organisasi serupa lainnya, serta
pertimbangan berbagai sumber eksternal aktual
dan prakiraan informasi ekonomi yang terkait
dengan operasi inti Grup.

Jika informasi bersifat perkiraan masa depan
(forward-looking) yang wajar dan terdukung
tersedia tanpa biaya atau upaya berlebihan, Grup
tidak bisa hanya bergantung pada informasi
tunggakan dalam menentukan apakah risiko kredit
telah meningkat secara signifikan sejak pengakuan
awal. Akan tetapi, ketika informasi yang lebih
bersifat perkiraan masa depan (forward-looking)
daripada status tunggakan (baik secara individu
maupun kolektif) tidak tersedia tanpa biaya atau
upaya berlebihan, Grup dapat menggunakan
informasi  tunggakan yang dimaksud untuk
menentukan apakah terdapat peningkatan risiko
kredit secara signifikan sejak pengakuan awal.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

i. Financial Instruments (continued)
Impairment of Financial Assets (continued)

The Group applied a simplified approach to
measure such expected credit loss for
investment income receivables, insurance
receivables, policy loans and other receivables
without significant financing component.

The Group assesses the ECL associated with
its debt instruments carried at fair value
through OCI on a forward-looking basis. The
impairment methodology applied depends on
whether there has been a significant increase
in credit risk.

Significant increase in credit risk

In assessing whether the credit risk on a
financial instrument has increased significantly
since initial recognition, the Group compares
the risk of a default occurring on the financial
instrument as at the reporting date with the
risk of a default occurring on the financial
instrument as at the date of initial recognition.
In making this assessment, the Group
considers both quantitative and qualitative
information that is reasonable and
supportable, including historical experience
and forward-looking information that is
available without undue cost or effort.
Forward-looking information considered
includes the future prospects of the industries
in which the Group’s debtors operate, obtained
from economic expert reports, financial
analysts, government and other similar
organizations, as well as consideration of
various external sources of actual and forecast
economic information that relate to the
Group’s core operations.

If reasonable and supportable forward-looking
information is available without undue cost or
effort, the Group cannot rely solely on
delinquent information to determine whether
credit risk has increased significantly since
initial recognition. However, when information
that is more forward-looking than the status of
arrears (either individually or collectively) is not
available without undue cost or effort, the
Group may use the arrears information
referred to determine whether there is a
significant increase in credit risk since the
initial recognition.
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Peningkatan _ risiko  kredit secara _signifikan

(lanjutan)

Terlepas dari hasil penilaian di atas, Grup
membuat praduga risiko kredit aset keuangan telah
meningkat signifikan sejak pengakuan awal ketika
pembayaran kontraktual tertunggak lebih dari
30 hari, kecuali jika Grup memiliki informasi yang
wajar dan terdukung yang menunjukkan hal
sebaliknya.

Meskipun demikian, Grup mengasumsikan bahwa
risiko kredit pada instrumen keuangan tidak
meningkat secara signifikan sejak pengakuan awal
jika instrumen keuangan tersebut ditetapkan
memiliki risiko kredit yang rendah pada tanggal
pelaporan. Instrumen keuangan bertekad memiliki
risiko kredit rendah jika:

1. instrumen keuangan memiliki risiko gagal bayar
yang rendah;

2. debitur memiliki kapasitas yang kuat untuk
memenuhi kewajiban arus kas kontraktualnya
dalam waktu dekat; dan

3. memburuknya kondisi ekonomi dan bisnis
dalam jangka panjang dapat, tetapi tidak
selalu, menurunkan kemampuan peminjam
untuk  memenuhi  kewajiban arus kas
kontraktualnya.

Grup menganggap aset keuangan memiliki risiko
kredit rendah ketika aset memiliki peringkat kredit
eksternal 'investment grade' sesuai dengan definisi
yang dipahami secara global atau jika peringkat
eksternal tidak tersedia, aset tersebut memiliki
peringkat internal 'performing'. Performing berarti
bahwa rekanan memiliki posisi keuangan yang
kuat dan tidak ada jumlah yang tertunggak.

Untuk kontrak jaminan keuangan, tanggal pada
saat Grup menjadi salah satu pihak dari komitmen
yang tidak dapat dibatalkan dianggap sebagai
tanggal pengakuan awal untuk tujuan penilaian
penurunan nilai instrumen keuangan. Dalam
menilai apakah terdapat peningkatan yang
signifikan dalam risiko kredit sejak pengakuan awal
kontrak jaminan keuangan, Grup
mempertimbangkan perubahan risiko bahwa
debitur tertentu akan gagal bayar dalam kontrak
tersebut.

34

2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

i. Financial Instruments (continued)
Impairment of Financial Assets (continued)

Significant increase in credit risk (continued)

Irrespective of the outcome of the above
assessment, the Group presumes that the
credit risk on a financial asset has increased
significantly since initial recognition when
contractual payments are more than 30 days
past due, unless the Group has reasonable
and supportable information that demonstrates
otherwise.

Despite the foregoing, the Group assumes that
the credit risk on a financial instrument has not
increased significantly since initial recognition
if the financial instrument is determined to
have low credit risk at the reporting date. A
financial instrument is determined to have low
credit risk if:

1. the financial instrument has a low risk of
default;

2. the debtor has a strong capacity to meet its
contractual cash flow obligations in the
near term; and

3. adverse changes in economic and
business conditions in the longer term may,
but will not necessarily, reduce the ability of
the borrower to fulfil its contractual cash
flow obligations.

The Group considers a financial asset to have
low credit risk when the asset has external
credit rating of investment grade in
accordance with the globally understood
definition or if an external rating is not
available, the asset has an internal rating of
performing. Performing means that the
counterparty has a strong financial position
and there is no past due amounts.

For financial guarantee contracts, the date that
the Group becomes a party to the irrevocable
commitment is considered to be the date of
initial recognition for the purposes of
assessing the financial instrument for
impairment. In assessing whether there has
been a significant increase in the credit risk
since initial recognition of a financial guarantee
contract, the Group considers the changes in
the risk that the specified debtor will default on
the contract.
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Peningkatan _ risiko  kredit secara _signifikan

(lanjutan)

Grup secara teratur memantau efektivitas kriteria
yang digunakan untuk mengidentifikasi apakah
telah terjadi peningkatan risiko kredit yang
signifikan dan merevisinya jika perlu untuk
memastikan bahwa kriteria tersebut mampu
mengidentifikasi peningkatan risiko kredit yang
signifikan sebelum jumlahnya jatuh tempo.

Definisi gagal bayar

Grup menerapkan definisi gagal bayar yang
konsisten dengan definisi yang digunakan untuk
tujuan manajemen risiko kredit internal untuk
instrumen  keuangan yang relevan dan
mempertimbangkan indikator kualitatif (sebagai
contoh: perjanjian keuangan) ketika keadaannya
sesuai. Akan tetapi, terdapat praduga (rebuttable
presumption) bahwa gagal bayar tidak terjadi
ketika aset keuangan selambat-lambatnya
menunggak 90 hari, kecuali Grup memiliki
informasi yang wajar dan terdukung untuk
menunjukkan bahwa lagging default criterion lebih
tepat digunakan. Defnisi gagal bayar yang
digunakan untuk tujuan ini diterapkan secara
konsisten untuk seluruh instrumen keuangan
kecuali informasi tersebut tersedia yang dapat
menunjukkan definisi gagal bayar lain lebih tepat
untuk instrumen keuangan tertentu.

Pengukuran risiko kredit berdasarkan risiko gagal
bayar pada tanggal pelaporan  dengan
mempertimbangkan perubahan risiko gagal bayar
yang terjadi selama umur instrumen keuangan.

Aset keuangan memburuk

Aset keuangan mengalami penurunan nilai kredit
ketika satu atau lebih peristiwa yang memiliki
dampak buruk pada estimasi arus kas masa depan
dari aset keuangan tersebut telah terjadi. Bukti
bahwa aset keuangan mengalami penurunan nilai
termasuk data yang dapat diobservasi tentang
peristiwa berikut:

e kesulitan keuangan signifikan yang dialami
penerbit atau peminjam;

e pelanggaran kontrak, seperti peristiwva gagal
bayar atau tunggakan;
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ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

i. Financial Instruments (continued)
Impairment of Financial Assets (continued)

Significant increase in credit risk (continued)

The  Group regularly  monitors  the
effectiveness of the criteria used to identify
whether there has been a significant increase
in credit risk and revises them as appropriate
to ensure that the criteria are capable of
identifying significant increase in credit risk
before the amount becomes past due.

Definition of default

The Group applies a definition of default that is
consistent with the definition used for internal
credit risk management purposes for the
relevant financial instruments and considers
qualitative indicators (for example: financial
covenant) when appropriate. However, there is
a rebuttable presumption that the default does
not occur when financial assets are 90 days in
arrears, unless the Group has reasonable and
supportable information to demonstrate that
the lagging default criterion is more
appropriate. The default definition used for this
purpose is consistently applied to all financial
instruments unless such information is
available which may indicate a more
appropriate definition of default for a particular
financial instrument.

Credit risk measurement is based on default
risk at the reporting date by considering
changes in default risk that occur during the
life of the financial instrument.

Credit-impaired financial assets

Financial assets decrease in loan amount
when one or more event that has an effect in
future cash flow estimation from financial
assets have happened. The proof of financial
assets experiencing decrement including the
data that can be observe related to the event
as follows:

e significant financial difficulty of the
issuer or counterparty;

e breach of contract, such as default or
delinquency in payments;
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Aset keuangan memburuk (lanjutan)

e pihak pemberi pinjaman, untuk alasan
ekonomik atau kontraktual sehubungan dengan
kesulitan keuangan yang dialami pihak
peminjam, telah memberikan konsesi pada
pihak peminjam yang tidak mungkin diberikan
jika pihak peminjam tidak mengalami kesulitan
tersebut;

e terjadi kemungkinan bahwa pihak peminjam
akan dinyatakan pailit atau melakukan
reorganisasi keuangan lainnya;

¢ hilangnya pasar aktif untuk aset keuangan itu
akibat kesulitan keuangan; atau

e pembelian atau penerbitan aset keuangan
dengan diskon sangat besar yang
mencerminkan kerugian kredit yang terjadi.

Kebijakan penghapusan

Hapus buku merupakan upaya penyelesaian atas
aset keuangan yang tidak dapat ditagih. Hapus
buku adalah tindakan administratif Grup untuk
menghapusbukukan aset keuangan yang memiliki
kualitas macet dan/atau telah dibentuk cadangan
kerugian penurunan nilai sebesar 100% dari
kewajiban debitur kepada Grup. Hapus buku aset
keuangan dicatat pada rekening administratif (off-
balance sheet). Aset keuangan yang dihapuskan
dapat menjadi subjek aktivitas paksaan dalam
prosedur pemulihan Grup, dengan
mempertimbangkan nasihat hukum yang sesuai.
Setiap pemulihan yang terjadi diakui dalam laba
rugi.

Pengukuran dan pengakuan atas kerugian kredit
ekspektasian

Pengukuran  kerugian kredit  ekspektasian
merupakan fungsi dari probability of default (PD),
loss given default (LGD) (yaitu besarnya kerugian
jika terjadi gagal bayar) dan eksposur pada gagal
bayar (EAD). Pengukuran risiko kredit ini
merupakan estimasi berdasarkan pengalaman
historis dengan mempertimbangkan faktor makro
ekonomi sebagai komponen forward-
looking/predictor.
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i. Financial Instruments (continued)
Impairment of Financial Assets (continued)

Credit-impaired financial assets (continued)

e lenders, for economic or contractual
reason related to financial difficulty
experience by borrower, has given the
concessions to borrower that will not be
given if the borrower didn’t experience
financial difficulty;

e it is becoming probable that the borrower
will enter bankruptcy or other financial
reorganization;

o the disappearance of an active market
for that financial asset because of financial
difficulties; or

e the purchase or origination of a financial
asset at a deep discount that reflects the
incurred credit losses.

Write-off policy

Write-off is an attempt to resolve uncollectible
financial asset. Write-off is an administrative
action of the Group to write-off the financial
asset with bad quality and/or financial asset
with 100% allowance for impairment losses of
the debtor's obligation to the Group. Written-off
financial assets are recorded in off-balance
sheet. Financial assets written off may still be
subject to enforcement activities under the
Group’s recovery procedures, taking into
account legal advice where appropriate. Any
recoveries made are recognized in profit or
loss.

Measurement _and recognition of expected
credit losses

The measurement of expected credit losses is
a function of the probability of default (PD),
loss given default (LGD) (i.e. the magnitude of
the loss if there is a default) and the exposure
at default (EAD). This credit risk measurement
is an estimate based on historical experience
by considering macroeconomic factors as a
component of forward-looking/predictor.
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Pengukuran dan pengakuan atas kerugian kredit
ekspektasian (lanjutan)

Perhitungan kerugian kredit ekspektasian
(ECL) dibagi menjadi 3, yaitu:

e Stagel

Dalam PSAK 71, Grup membukukan ECL
untuk 12 bulan sejak hari pengakuan awal
untuk Stage 1. Untuk periode selanjutnya,
Grup terus memonitor apakah terdapat
peningkatan risiko kredit yang signifikan dari
pengakuan awal.

e Stage 2

Jika terdapat peningkatan risiko kredit yang
signifikan, eksposur akan pindah ke Stage 2
dimana pencadangan dibukukan berdasarkan
ECL sepanjang umur eksposur. Sebaliknya,
jika terdapat perbaikan yang signifikan pada
kualitas kredit, eksposur akan pindah kembali
ke Stage 1.

e Stage 3

Eksposur pada Stage 2 dapat pindah ke Stage
3 jika terdapat bukti penurunan nilai yang
obyektif (contohnya wanprestasi/ gagal bayar)
yang teridentifikasi sejak pengakuan awal.
Cadangan penurunan nilai pada Stage 3
didasarkan pada ECL sepanjang umur
eksposur. Eksposur yang dapat dipulihkan
akan pindah ke Stage 2 atau Stage 1.

Untuk aset yang diukur pada biaya perolehan
diamortisasi, saldo di neraca mencerminkan aset
bruto dikurangi kerugian kredit ekspektasian.
Untuk instrumen utang dalam kategori FVTOCI,
saldo di neraca mencerminkan nilai wajar dari
instrumen, dengan cadangan kerugian kredit
ekspektasian dibukukan sebagai pergerakan pada
penghasilan komprehensif lain.

Untuk komitmen pinjaman yang belum digunakan,
kerugian kredit ekspektasian merupakan nilai kini
dari perbedaan antara arus kas kontraktual yang
menjadi hak Grup jika pemegang komitmen
pinjaman menggunakan pinjaman, dan arus kas
yang diharapkan diterima oleh Grup jika pinjaman
digunakan. Kerugian kredit ekspektasian atas
komitmen dan kontinjensi diakui pada liabilitas lain-
lain (Catatan 31).
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i. Financial Instruments (continued)
Impairment of Financial Assets (continued)

Measurement and recognition of expected
credit losses (continued)

Calculation of expected credit loss (ECL)
is divided into 3 stage:

e Stagel

In PSAK 71, Group records ECL for 12
months from the day of initial
recognition for Stage 1. For the next
period, the Group continues to monitor
whether there is a significant increase in
credit risk from initial recognition.

e Stage 2

If there is a significant increase in credit
risk, the exposure will move to Stage 2
where reserves are posted on the ECL
basis throughout the lifetime of the
exposure. Conversely, if there is a
significant improvement in credit quality,
the exposure will move back to Stage 1.

e Stage3

Exposures on Stage 2 can move to Stage
3 if there is evidence of objective
impairment (for example non-
performance of contract/  default)
identified  from initial  recognition.
Allowance for impairment on Stage 3 is
based on ECL for the life of the exposure.
Recoverable exposures will move to
Stage 2 or Stage 1.

For assets measured at amortized cost, the
balance in the balance sheet reflects gross
assets less expected credit losses. For debt
instruments in the FVTOCI category, the
balance in the balance sheet reflects the fair
value of the instrument, with expected credit
loss are included in the movement of other
comprehensive income.

For undrawn loan commitments, the expected
credit loss is the present value of the
difference between the contractual cash flows
that are due to the Group if the holder of the
loan commitment draws down the loan, and
the cash flows that the Group expects to
receive if the loan is drawn down. Expected
credit loss for commitments and contingencies
are recognized in other liabilities (Note 31).
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Pengukuran dan pengakuan atas kerugian kredit
ekspektasian (lanjutan)

Untuk kontrak jaminan keuangan, karena Grup
diharuskan untuk melakukan pembayaran hanya
jika debitur gagal bayar sesuai dengan ketentuan
instrumen yang dijamin, penyisihan kerugian yang
diharapkan adalah pembayaran yang diharapkan
untuk mengganti pemegang kerugian kredit yang
timbul dikurangi jumlah yang diharapkan akan
diterima Grup dari pemegang, debitur atau pihak
lain.

Penilaian kualitas aset dan cadangan kerugian
penurunan nilai aset tertentu untuk entitas anak
yang bergerak di bidang perbankan syariah
mengacu kepada Peraturan Otoritas Jasa
Keuangan No. 16/POJK.03/2014  tanggal
18 November 2014 tentang Penilaian Kualitas Aset
Bagi Bank Umum Syariah dan Unit Usaha Syariah,
meliputi: giro pada bank umum syariah,
penempatan pada bank lain, investasi pada surat
berharga, pinjaman Qardh dan pembiayaan
Mudharabah dan Musyarakah.

Berdasarkan peraturan tersebut di atas, aset
tertentu (kredit) ditelaah berdasarkan kualitasnya
dan diklasifikasikan dalam kategori berikut dengan
besarnya persentase cadangan kerugian
penurunan nilai:

2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

i. Financial Instruments (continued)
Impairment of Financial Assets (continued)

Measurement and recognition of expected
credit losses (continued)

For a financial guarantee contract, as the
Group is required to make payments only in
the event of a default by the debtor in
accordance with the terms of the instrument
that is guaranteed, the expected loss
allowance is the expected payments to
reimburse the holder for a credit loss that it
incurs less any amounts that the Group
expects to receive from the holder, the debtor
or any other party.

Determination of the quality of assets and
allowance for impaiment losses on
certain assets for subsidiary which operates
in sharia banking is based on Financial
Service  Authority Regulation (POJK)
No. 16/POJK.03/2014 dated November 18,
2014 regarding Asset Quality Rating for
Islamic Banks and Islamic Business Units,
applied to: demand deposits with commercial
sharia banks, placements with other banks,
investments in marketable securities, Qardh
funds and Mudharabah and Musyarakah
financing.

Based on the above regulation, specified asset
(loan) are reviewed based on its quality and
classified into the following categories with
percentage of allowance for impairment
losses:

Persentase Cadangan Kerugian Penurunan
Nilai/ Percentage of Allowance for

Klasifikasi Impairment Losses Classification
Lancar Minimum/ Minimum of 1% Current
Dalam perhatian khusus Minimum/ Minimum of 5% Special mention
Kurang lancar Minimum/ Minimum of 15% Substandard
Diragukan Minimum/ Minimum of 50% Doubtful
Macet Minimum/ Minimum of 100% Loss

Persentase cadangan kerugian penurunan nilai di
atas diterapkan terhadap saldo setelah dikurangi
dengan nilai agunan sesuai dengan ketentuan
tersebut diatas, kecuali untuk aset yang
diklasifikasikan lancar dan tidak dijamin dengan
agunan tunai.
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The above percentages are applied to the
outstanding balance of assets less the value of
eligible collateral in line with above regulation,
except for those classified as current and are
not secured by cash collateral.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

Instrumen Keuangan (lanjutan)
Penurunan Nilai Aset Keuangan (lanjutan)

Pengukuran dan pengakuan atas kerugian kredit
ekspektasian (lanjutan)

Sertifikat Wadiah Bank Indonesia (SWBI), surat
berharga yang diterbitkan pemerintah berdasarkan
prinsip syariah, Sertifikat Bank Indonesia Syariah
(SBIS) serta bagian aset produktif yang dijamin
dengan jaminan pemerintah tidak dibentuk
cadangan kerugian penurunan nilai.

Aset dihapusbukukan dari cadangan Kkerugian
penurunan nilai pada saat manajemen
berpendapat bahwa aset tersebut harus
dihapuskan karena secara operasional debitur
sudah tidak mampu membayar dan/atau sulit untuk
ditagih. Penerimaan kembali aset yang telah
dihapuskan dicatat  sebagai penambahan
cadangan kerugian penurunan nilai periode
berjalan.

Penghentian pengakuan aset keuangan

Grup menghentikan pengakuan aset keuangan jika
dan hanya jika hak kontraktual atas arus kas yang
berasal dari aset keuangan berakhir, atau Grup
mentransfer aset keuangan dan secara substansial
mentransfer seluruh risiko dan manfaat atas
kepemilikan aset kepada entitas lain. Jika Grup
tidak mentransfer serta tidak memiliki secara
substansial seluruh risiko dan manfaat kepemilikan
serta masih mengendalikan aset yang ditransfer,
maka Grup mengakui keterlibatan berkelanjutan
atas aset yang ditransfer dan liabilitas terkait
sebesar jumlah yang mungkin harus dibayar. Jika
Grup memiliki secara substansial seluruh risiko
dan manfaat kepemilikan aset keuangan yang
ditransfer, Grup masih mengakui aset keuangan
dan juga mengakui pinjaman yang dijamin sebesar
pinjaman yang diterima.

Pada penghentian pengakuan aset keuangan yang
diukur pada biaya perolehan diamortisasi,
perbedaan antara nilai tercatat aset dan jumlah
imbalan yang diterima dan piutang diakui dalam
laba rugi.

Selain itu, pada penghentian pengakuan investasi
dalam instrumen utang yang diklasifikasikan
sebagai FVTOCI, keuntungan atau kerugian
kumulatif yang sebelumnya diakumulasi dalam
cadangan revaluasi investasi, direklasifikasi ke
laba rugi. Sebaliknya, pada penghentian
pengakuan investasi dalam instrumen ekuitas yang
telah dipilih Grup pada pengakuan awal untuk
diukur di FVTOCI, keuntungan atau Kkerugian
kumulatif yang sebelumnya diakumulasi dalam
cadangan revaluasi investasi tidak direklasifikasi
ke laba rugi, tetapi dipindahkan ke saldo laba.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

i. Financial Instruments (continued)
Impairment of Financial Assets (continued)

Measurement and recognition of expected
credit losses (continued)

Bank Indonesia Wadiah Certificates, bonds
issued by the government based on sharia
principle, Bank Indonesia Sharia Certificates
and part of earning assets which are secured
with government guarantee do not have
allowance for impairment losses.

Assets written-off are charged to the
allowance for impairment losses when
management believes that they are definitely
uncollectible. Recovery of assets previously
written off is recorded as an addition to the
allowance for impairment losses during the
period.

Derecognition of financial assets

The Group derecognizes a financial asset only
when the contractual rights to the cash flows
from the asset expire, or it transfers the
financial asset and substantially all the risks
and rewards of ownership of the asset to
another entity. If the Group neither transfers
nor retains substantially all the risks and
rewards of ownership and continues to control
the transferred asset, the Group recognizes its
retained interest in the asset and an
associated liability for amounts it may have to
pay. If the Group retains substantially all the
risks and rewards of ownership of a
transferred financial asset, the Group
continues to recognize the financial asset and
also recognizes a collateralized borrowing for
the proceeds received.

On derecognition of a financial asset
measured at amortized cost, the difference
between the asset’s carrying amount and the
sum of the consideration received and
receivable is recognized in profit or loss.

In addition, on derecognition of an investment
in a debt instrument classified as at FVTOCI,
the cumulative gain or loss previously
accumulated in the investment revaluation
reserve is reclassified to profit or loss. In
contrast, on derecognition of an investment in
an equity instrument which the Group has
elected on initial recognition to measure at
FVTOCI, the cumulative gain or loss
previously accumulated in the investment
revaluation reserve is not reclassified to profit
or loss, but is transferred to retained earnings.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

i

Penentuan Nilai Wajar

Nilai wajar adalah harga yang akan diterima untuk
menjual suatu aset atau harga yang akan dibayar
untuk mengalihkan suatu liabilitas dalam transaksi
teratur antara pelaku pasar di pasar utama (atau
pasar yang paling menguntungkan) pada tanggal
pengukuran dalam kondisi pasar saat ini (yaitu
harga keluar) terlepas apakah harga tersebut
dapat diobservasi secara langsung atau diestimasi
dengan menggunakan teknik penilaian lain pada
tanggal pengukuran.

Pengukuran nilai wajar mengasumsikan bahwa
transaksi untuk menjual aset atau mengalihkan
liabilitas terjadi:

(@) di pasar utama (principal market) untuk aset
atau liabilitas tersebut; atau

(b) jika tidak terdapat pasar utama, di pasar yang
paling menguntungkan (most advantageous
market) untuk aset atau liabilitas tersebut.

Grup mengukur nilai wajar suatu aset atau liabilitas
menggunakan asumsi yang akan digunakan
pelaku pasar ketika menentukan harga aset atau
liabilitas tersebut, dengan asumsi bahwa pelaku
pasar bertindak dalam kepentingan ekonomis
terbaiknya.

Pengukuran nilai wajar aset nonkeuangan
memperhitungkan kemampuan pelaku pasar untuk
menghasilkan manfaat  ekonomis  dengan
menggunakan aset dalam penggunaan tertinggi
dan terbaiknya (highest and best use) atau dengan
menjualnya kepada pelaku pasar lain yang akan
menggunakan aset tersebut dalam penggunaan
tertinggi dan terbaiknya.

Grup menggunakan teknik penilaian yang sesuai
dalam keadaan dan dimana data yang memadai
tersedia untuk mengukur nilai wajar,
memaksimalkan penggunaan input yang dapat
diobservasi yang relevan dan meminimalkan
penggunaan input yang tidak dapat diobservasi.

Hierarki nilai wajar dikategorikan dalam 3 (tiga)
level input untuk teknik penilaian yang digunakan
dalam pengukuran nilai wajar, sebagai berikut:

(@ Input Level 1 - harga kuotasian (tanpa
penyesuaian) di pasar aktif untuk aset atau
liabilitas yang identik yang dapat diakses
entitas pada tanggal pengukuran.

(b) Input Level 2 - input selain harga kuotasian
yang termasuk dalam Level 1 yang dapat
diobservasi untuk aset atau liabilitas, baik
secara langsung atau tidak langsung.

(c) Input Level 3 - input yang tidak dapat
diobservasi untuk aset atau liabilitas.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

j. Estimation of Fair Value

Fair value is the price that would be received
to sell an asset or paid to transfer a liability in
an orderly transaction between market
participants in the principal (or most
advantageous market) at the measurement
date under current market conditions (i.e. an
exit price) regardless of whether that price is
directly observable or estimated using another
valuation technique at the measurement date.

A fair value measurement assumes that the
transaction to sell the asset or transfer the
liability takes place either:

(@) in the principal market for the asset or
liability; or

(b) in the absence of a principal market, in
the most advantageous market for the
asset or liability.

The Group measures the fair value of an asset
or a liability using the assumptions that market
participants would use when pricing the asset
or liability, assuming that market participants
act in their economic best interest.

A fair value measurement of a non-financial
asset takes into account a market participant’s
ability to generate economic benefits by using
the asset in its highest and best use or by
selling it to another market participant that
would use the asset in its highest and best
use.

The Group uses valuation techniques that are
appropriate in the circumstances and for which
sufficient data are available to measure fair
value, maximizing the use of relevant
observable inputs and minimizing the use of
unobservable inputs.

Fair value hierarchy are categorized into
3 (three) evels the inputs to valuation
techniques used to measure fair value, as
follows:

(@ Level 1 inputs - quoted prices
(unadjusted) in active markets for identical
assets or liabilities that the entity can
access at the measurement date.

(b) Level 2 inputs - inputs other than quoted
prices included within Level 1 that are
observable for the asset or liability, either
directly or indirectly.

(c) Level 3 inputs - unobservable inputs for
the asset or liability.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

-

Penentuan Nilai Wajar (lanjutan)

Untuk aset dan liabilitas yang diakui pada laporan
keuangan konsolidasian secara berulang, Grup
menentukan apakah terjadi transfer antara Level di
dalam hierarki dengan cara mengevaluasi kategori
(berdasarkan input level terendah yang signifikan
dalam pengukuran nilai wajar) setiap akhir periode
pelaporan.

Grup menentukan kelas aset dan liabilitas yang
sesuai dengan sifat, karakteristik, dan risiko aset
dan liabilitas, dan level hierarki nilai wajar dimana
pengukuran nilai wajar tersebut dikategorikan.

Sukuk

Pengakuan dan pengukuran

Grup menentukan klasifikasi investasi pada sukuk
berdasarkan:

- Biaya perolehan

Apabila investasi tersebut dimiliki dalam suatu
model usaha yang bertujuan utama untuk
memperoleh arus kas kontraktual dan terdapat
persyaratan kontraktual dalam menentukan
tanggal tertentu pembayaran pokok dan/atau
hasilnya. Pada saat pengukuran awal, investasi
dicatat sebesar biaya perolehan yang sudah
termasuk biaya transaksi. Setelah pengakuan
awal, investasi sukuk ini diukur pada nilai
perolehan yang diamortisasi. Selisih antara biaya
perolehan dan nilai nominal diamortisasi secara
garis lurus selama jangka waktu instrumen sukuk.

- Diukur _pada nilai _wajar _melalui _penghasilan
komprehensif lain

Jika investasi tersebut dimiliki dalam suatu model
usaha yang bertujuan utama untuk memperoleh
arus kas kontraktual dan melakukan penjualan
sukuk dan persyaratan kontraktual menentukan
tanggal tertentu pembayaran pokok dan/atau
hasilnya. Biaya perolehan sukuk ijarah dan sukuk
mudharabah termasuk biaya transaksi. Selisih
antara biaya perolehan dan nilai nominal
diamortisasi secara garis lurus selama jangka
waktu sukuk. Perubahan nilai wajar diakui dalam
penghasilan komprehensif lain.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

j.  Estimation of Fair Value (continued)

For assets and liabilities that are recognized in
the consolidated financial statements on a
recurring basis, the Group determines whether
transfers have occurred between Levels in the
hierarchy by re-assessing categorization
(based on the lowest level input that is
significant to the fair value measurement as a
whole) at the end of each reporting period.

The Group determines appropriate classes of
assets and liabilities on the basis of the nature,
characteristics and risks of the asset or
liability, and the level of the fair value hierarchy
within which the fair value measurement is
categorized.

k. Sukuk

Recognition and measurement

The Group determines the classification of
investments in sukuk by:

- Acquisition cost

If the investment is held within a business
model that aims to collect contractual cash
flows and there is a contractual requirement
to determine the specific date of principal
payments and/or the result. At the initial
measurement, the investment is recorded at
acquisition cost plus transaction cost. After
the initial recognition, the investment sukuk is
measured at amortized cost. The difference
between acquisition cost and nominal value
is amortized using straight line method during
the period of the sukuk instrument.

-Measured at fair value through other
comprehensive income

If the investment is held within a business
model that aims to collect contractual cash
flows and to sell sukuk and contractual
requirements determine the specific date of
payment of principal and/or the results. The
acquisition cost of sukuk ijarah and sukuk
mudharabah includes transaction cost. The
difference between the acquisition cost and
nominal value is amortized straight-line basis
over the sukuk’s period. Changes in fair
value are recognized in other comprehensive
income.
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. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

k. Sukuk (lanjutan)

-Diukur _pada nilai _wajar _melalui _penghasilan
komprehensif lain (lanjutan)

Pada saat penghentian pengakuan saldo,
perubahan nilai wajar dalam penghasilan
komprehensif lain direklasifikasi ke laba rugi
sebagai penyesuaian reklasifikasi.

- Diukur pada nilai wajar melalui laba rugi

Biaya perolehan sukuk ijarah dan sukuk
mudharabah yang diukur pada nilai wajar melalui
laba rugi tidak termasuk biaya transaksi. Untuk
investasi pada sukuk yang diukur pada nilai wajar
melalui laba rugi, selisih antara nilai wajar dan
jumlah tercatat diakui dalam laba rugi.

Kas dan Setara Kas

Kas dan setara kas terdiri dari kas, bank dan
deposito berjangka dengan jangka waktu tiga
bulan atau kurang sejak tanggal penempatannya
dan tidak dipergunakan sebagai jaminan serta
tidak dibatasi penggunaannya.

Giro pada Bank Indonesia dan Bank Lain

Giro pada Bank Indonesia dan bank lain
diklasifikasikan dalam kategori biaya perolehan
diamortisasi.

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, reklasifikasi, penentuan nilai
wajar, penurunan nilai dan penghentian pengakuan
giro pada Bank Indonesia dan bank lain mengacu
pada Catatan 2 terkait aset keuangan.

Penempatan pada Bank Indonesia dan Bank
Lain

Penempatan pada Bank Indonesia dan bank lain
diklasifikasikan dalam kategori biaya perolehan
diamortisasi.

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, reklasifikasi, penentuan nilai
wajar, penurunan nilai dan penghentian pengakuan
penempatan pada Bank Indonesia dan bank lain
mengacu pada Catatan 2 terkait aset keuangan.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING POLICIES
INFORMATION (continued)

k. Sukuk (continued)

-Measured at fair _value through other
comprehensive income (continued)

At the time of derecognition of balance, the
changes of fair value in other comprehensive
income are reclassified to profit or loss as a
reclassification adjustment.

- Measured at fair value through profit or loss

The acquisition cost of sukuk ijarah and
sukuk mudharabah excludes the transaction
cost. For investments in sukuk which are
measured at fair value through profit or loss,
the difference between the fair value and the
carrying amount is recognized in profit or
loss.

I. Cash and Cash Equivalents

Cash and cash equivalents represent cash on
hand, cash in banks and time deposits with
maturities of three months or less at the time
of placement, and neither used as collateral
nor restricted.

m. Demand Deposits with Bank Indonesia and
Other Banks

Demand deposits with Bank Indonesia and
other banks are classified as amortized cost.

Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, reclassification, fair value
measurement, impairment and derecognition
of demand deposits with Bank Indonesia and
other banks are discussed in Note 2 related to
financial assets.

n. Placements with Bank Indonesia and other
Banks

Placements with Bank Indonesia and other
banks are classified as amortized cost.

Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, reclassification, fair value
measurement, impairment and derecognition
of placements with Bank Indonesia and other
banks are discussed in Note 3f related to
financial assets.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

0.

Investasi pada Efek-efek

Setelah pengakuan awal, efek-efek yang diukur
pada biaya perolehan diamortisasi dengan
menggunakan suku bunga efektif. Sementara efek
yang diklasifikasikan sebagai FVTOCI diukur pada
nilai wajar setelah pengakuan awal, dimana
keuntungan dan kerugian yang belum direalisasi
atas perubahan nilai wajar akan diakui sebagai
penghasilan komprehensif lain. Pada saat
penghentian pengakuan, akumulasi laba/rugi yang
belum direalisasi serta cadangan kerugian yang
dibentuk diakui ke laba rugi. Untuk efek yang
diklasifikasikan sebagai FVTPL, setelah
pengakuan awal akan diukur pada nilai wajar
dimana keuntungan dan kerugian yang belum
direalisasi atas perubahan nilai wajar langsung
diakui ke laba rugi.

Tagihan dan Liabilitas Derivatif

Tagihan dan liabilitas derivatif diklasifikasikan
dalam kategori diukur pada nilai wajar melalui laba
rugi (FVTPL).

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, penentuan nilai wajar, penurunan
nilai dan penghentian pengakuan tagihan dan
liabilitas derivatif mengacu pada Catatan 2 terkait
aset keuangan dan liabilitas keuangan.

Kredit

Kredit diklasifikasikan dalam kategori biaya
perolehan diamortisasi.

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran
setelah pengakuan awal, reklasifikasi, penentuan
nilai wajar, penurunan nilai dan penghentian
pengakuan kredit mengacu pada Catatan 2 terkait
aset keuangan.

Dalam kredit yang diberikan termasuk pembiayaan
oleh entitas anak PT BPI (PT PDSB) berupa
piutang murabahah, pembiayaan mudharabah dan
pembiayaan musyarakah.

Piutang Murabahah diklasifikasikan dalam kategori
pinjaman yang diberikan dan piutang.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

0. Investment in Securities

After initial recognition, the securities
measured at cost are amortized using the
effective interest rate. While securities
classified as FVTOCI are measured at fair
value after initial recognition, where unrealized
gains and losses on changes in fair value will
be recognized as other comprehensive
income. At the time of derecognition, the
accumulated unrealized gain/loss and
allowance for losses that have been created
are recognized in profit or loss. For securities
classified as FVTPL, after initial recognition
will be measured at fair value where
unrealized gains and losses on changes in fair
value are recognized immediately in profit or
loss.

p. Derivative Receivables and Payables

Derivative receivables and payables are
classified as FVTPL.

Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, fair value measurement,
impairment and derecognition of derivative
receivables and payables are discussed in
Notes 2 related to financial assets and
financial liabilities.

g. Loans

Loans are classified as amortized cost.

Recognition, initial measurement,
subsequent measurement, reclassification,
fairvalue measurement, impairment and
derecognition of loans are discussed in
Note 2 related to financial assets.

Loans included in financing by subsidiary
of PT BPI (PT PDSB) consist of murabahah
receivable, mudharabah financing and
musyarakah financing.

Murabahah receivables are classified as loans
and receivable.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL 2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
(lanjutan) INFORMATION (continued)

g. Kredit (lanjutan) g. Loans (continued)

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran
setelah pengakuan awal, reklasifikasi, penentuan
nilai wajar, penurunan nilai dan penghentian
pengakuan piutang Murabahah mengacu pada
Catatan 2 terkait aset keuangan.

Pelunasan dipercepat atau pelunasan sebelum
masa jatuh tempo untuk piutang Murabahah
diperlakukan sebagaimana pelunasan piutang
sesuai dengan masa jatuh temponya (biasa).
Mugasah atau diskon dapat diberikan sesuai
ketentuan yang berlaku namun tidak dapat
diperjanjikan di awal.

Pembiayaan Mudharabah dinyatakan sebesar
saldo pembiayaan dikurangi dengan cadangan
kerugian penurunan nilai. PDSB menetapkan
cadangan kerugian penurunan nilai berdasarkan
penelaahan kualitas atas masing-masing saldo
pembiayaan (Catatan 2).

Pinjaman Qardh diakui sebesar jumlah dana yang
dipinjamkan pada saat terjadinya. Kelebihan
penerimaan dari pinjaman atas Qardh yang
dilunasi diakui sebagai pendapatan pada saat
diterima.

Pinjaman Qardh disajikan sebesar saldo pinjaman
dikurangi dengan cadangan kerugian penurunan
nilai.

Pembiayaan Musyarakah dinyatakan sebesar
saldo pembiayaan dikurangi dengan saldo
cadangan kerugian penurunan nilai. PDSB
menetapkan cadangan kerugian penurunan nilai
sesuai dengan kualitas pembiayaan berdasarkan
penelaahan atas masing-masing saldo
pembiayaan (Catatan 2).

Apabila terjadi kerugian dalam Musyarakah akibat
kelalaian atau penyimpangan mitra Musyarakah,
mitra yang melakukan kelalaian tersebut
menanggung beban kerugian itu. Kerugian Grup
yang diakibatkan kelalaian atau penyimpangan
mitra tersebut diakui sebagai piutang Musyarakah
jatuh tempo.

Aset Keuangan Memburuk
Restrukturisasi kredit dilakukan terhadap debitur
yang tidak dapat atau diperkirakan tidak dapat

memenuhi kewajiban pembayaran angsuran pokok
atau bunga sesuai jadwal yang diperjanjikan.
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Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, reclassification, fair
value measurement, impairment and
derecognition of Murabahah receivables are
discussed in to Note 2 related to financial
assets.

Accelerated repayment or repayment before
maturity date for Murabahah receivables are
treated as if the repayment is made on due
date. Discount or mugasah can be offered
based on applicable term but can not be
predetermined.

Mudharabah financing is stated at the
outstanding balance less allowance for
impairment losses. Allowance for impairment
losses is provided based on a review on the
quality of each individual financing account
(Note 2).

Qardh is recognized based on fund provided
at the transaction date. Excess received from
repayment of Qardh is recognized as income
when received.

Qardh are stated at their outstanding balance
net of impairment losses.

Musyarakah financing is stated at the
outstanding balance of the financing less
allowance for impairment losses. PDSB
provides allowance for impairment losses
based on the quality of the financing as
determined by a review of each individual
account (Note 2).

If there is a loss in Musyarakah due to
negligence or irregularities of Musyarakah
partners, the partners are to bear the
expenses. The Group’s losses caused by
negligence or irregularities by those partners
are recognized as the past due Musyarakah
financing.

r. Credit Impaired Financial Assets

Debt restructuring performed to the borrower
that unable or predicted to unable to fulfill its
principal payment installments responsibilities
or interest according to contractual schedule.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 Desember 2023

Dan untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal tersebut

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included here in are
in Indonesian language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS
December 31, 2023
And for the Year then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

Aset Keuangan Memburuk (lanjutan)

Jika persyaratan aset keuangan dimodifikasi, Grup
mengevaluasi apakah arus kas dari aset yang
dimodifikasi secara substansial berbeda. Jika arus
kas berbeda secara substansial, hak kontraktual
atas arus kas dari aset keuangan original dianggap
telah kadaluwarsa. Dalam kasus ini, aset
keuangan original dihentikan pengakuannya dan
aset keuangan baru diakui pada nilai wajar.

Jika arus kas dari aset yang dimodifikasi dicatat
pada biaya perolehan amortisasi tidak jauh
berbeda, maka modifikasi tersebut tidak
mengakibatkan penghentian pengakuan aset
keuangan tersebut. Dalam hal ini, Grup
menghitung ulang nilai tercatat bruto aset
keuangan dan mengakui jumlah yang timbul dari
penyesuaian jumlah tercatat bruto sebagai
modifikasi keuntungan atau kerugian dalam laba
rugi.

Tagihan dan Liabilitas Akseptasi

Tagihan akseptasi diklasifikasikan dalam kategori
biaya perolehan diamortisasi.

Liabilitas akseptasi dikategorikan sebagai liabilitas
keuangan diukur pada biaya perolehan
diamortisasi.

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, reklasifikasi, penentuan nilai
wajar, penurunan nilai dan penghentian pengakuan
tagihan dan liabilitas akseptasi mengacu pada
Catatan 2 terkait aset keuangan dan liabilitas
keuangan.

Piutang Pembiayaan Konsumen

Piutang pembiayaan konsumen diklasifikasikan
dalam kategori biaya perolehan diamortisasi.

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, penentuan nilai wajar, penurunan
nilai dan penghentian pengakuan piutang
pembiayaan konsumen mengacu pada Catatan 2
terkait aset keuangan.

Pendapatan administrasi yang diperoleh dari
konsumen pada saat perjanjian pembiayaan
pertama kali ditandatangani, dibukukan sebagai
pendapatan pada laba rugi tahun berjalan.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING POLICIES
INFORMATION (continued)

r. Credit Impaired Financial Assets
(continued)

If the terms of financial asset are modified, the
Group evaluates whether the cash flows of the
modified asset are substantially different. If the
cash flows are substantially different, then the
contractual rights to cash flow from the original
financial asset are deemed to have expired. In
this case, the original financial asset is
derecognized and a new financial asset is
recognized at fair value.

If the cash flows of the modified asset carried
at amortized cost are not substantially
different, then the modification does not result
in derecognition of the financial asset. In this
case, the Group recalculates the gross
carrying amount of the financial asset and
recognizes the amount arising from adjusting
the gross carrying amount as a modification
gain or loss in profit or loss.

s. Acceptances Receivable and Payable

Acceptance receivables are classified as
amortized cost.

Acceptance liabilities are classified as financial
liabilities at amortized cost.

Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, reclassification, fair value
measurement, impairment and derecognition
of acceptances receivable and payable are
discussed in Note 2 related to financial assets
and financial liabilities.

t. Consumer Financing Receivables

Consumer financing receivables are classified
as amortized cost.

Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, fair value measurement,
impairment and derecognition of consumer
financing receivables are discussed in Note 2
related to financial assets.

Administration income earned from customers
at the time the consumer financing is signed is
recorded as income in the current year.
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. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

Piutang Pembiayaan Konsumen (lanjutan)

Jaminan kendaraan yang dikuasai kembali oleh
PT CFl entitas anak PT BPI dinyatakan
berdasarkan nilai terendah antara nilai tercatat
piutang pembiayaan konsumen atau nilai realisasi
bersih. Selisih antara nilai tercatat dan nilai
realisasi bersih dicatat sebagai cadangan kerugian
ekpektasian atau cadangan kerugian penurunan
nilai dan dibebankan sebagai laba/rugi. Dalam
upaya penyelesaian piutang, konsumen memberi
kuasa kepada CFI untuk menjual kendaraan
ataupun melakukan tindakan lainnya bila terjadi
wanprestasi terhadap perjanjian pembiayaan. Jika
harga jual jaminan kendaraan lebih rendah
dibandingkan  dengan nilai saldo piutang
pembiayaan, maka selisih tersebut dibebankan
sebagai laba/rugi. Apabila harga jual jaminan
kendaraan lebih tinggi dibandingkan dengan nilai
saldo piutang pembiayaan, maka selisih tersebut
akan dikembalikan kepada konsumen.

Piutang Premi

Piutang premi merupakan tagihan premi kepada
pemegang polis yang telah jatuh tempo dan masih
dalam masa tenggang (grace period). Piutang
premi dinyatakan sebesar nilai realisasi neto,
setelah dikurangi dengan penyisihan penurunan
nilai, jika ada.

Pinjaman Polis

Pinjaman polis dinyatakan sebesar biaya
perolehan.

Grup mempertimbangkan pemberian pinjaman
polis kepada pemegang polis yang telah memiliki
nilai tunai polis asuransi jiwa sebagai jaminan,
dengan maksimal pinjaman sebesar 80% dari nilai
tunai tersebut.

Penyertaan Dalam Bentuk Saham

Investasi pada entitas asosiasi

Entitas asosiasi adalah suatu entitas dimana Grup
mempunyai pengaruh yang signifikan. Pengaruh
signifikan adalah kekuasaan untuk berpartisipasi
dalam keputusan kebijakan keuangan dan
operasional investee tetapi tidak mengendalikan
atau mengendalikan bersama atas kebijakan
tersebut.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING POLICIES
INFORMATION (continued)

t. Consumer Financing Receivables
(continued)

Net realisable value of repossessed vehicle
obtained by PT CFI, a subsidiary of PT BPI
are stated at the lower of related consumer
financing receivables’ carrying value or net
realisable value of the repossessed assets.
The difference between the carrying value and
net realisable value is recorded as allowance
for expected loss and allowance for
impairment loan losses and is charged as
profit/loss. In case of default, the consumer
gives the right to CFl to sell repossessed
assets or take any other actions to settle the
outstanding consumer financing receivables. If
the sale price of the repossessed vehicles is
lower compared to the consumer financing
receivable, then the difference is charged as
profit/ loss. If the sale price of the repossessed
vehicles is higher compared to the consumer
financing receivable, then the difference will be
paid back to the consumers.

u. Premium Receivables

Premium receivables are premium invoiced to
policyholders which are already due and still in
grace period. Premium receivables are stated
at net realizable value, after providing a
provision for impairment losses, if any.

v. Policy Loans

Policy loans are stated at cost.

The Group considers the deposit component
(cash surrender) when reviewing the policy
loans applications with the maximum loanable
amount of 80% from its cash surrender.

w. Investments in Shares of Stock

Investments in associates

An associate is an entity over which the Group
has significant influence. Significant influence
is the power to participate in the financial and
operating policy decisions of the investee but
is not control or joint control over those
policies.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL 2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
(lanjutan) INFORMATION (continued)
w. Penyertaan Dalam Bentuk Saham (lanjutan) w. Investments in Shares of Stock (continued)

Investasi pada entitas asosiasi (lanjutan)

Penghasilan dan aset dan liabilitas dari entitas
asosiasi dicatat dalam laporan keuangan
konsolidasian dengan menggunakan metode
ekuitas, kecuali ketika investasi diklasifikasikan
sebagai dimiliki untuk dijual, sesuai dengan PSAK
58, Aset Tidak Lancar yang Dimiliki untuk Dijual
dan Operasi yang Dihentikan. Dengan metode
ekuitas, investasi pada entitas asosiasi diakui di
laporan posisi keuangan konsolidasian sebesar
biaya perolehan dan selanjutnya disesuaikan untuk
perubahan dalam bagian kepemilikan Grup atas
laba rugi dan penghasilan komprehensif lain dari
entitas asosiasi yang terjadi setelah perolehan.
Ketika bagian Grup atas kerugian entitas asosiasi
melebihi kepentingan Grup pada entitas asosiasi
(yang mencakup semua kepentingan jangka
panjang, yang secara substansi, membentuk
bagian dari investasi bersih Grup dalam entitas
asosiasi), Grup menghentikan  pengakuan
bagiannya atas kerugian selanjutnya. Kerugian
selanjutnya diakui hanya apabila Grup mempunyai
kewajiban bersifat hukum atau konstruktif atau
melakukan pembayaran atas nama entitas
asosiasi.

Investasi pada entitas asosiasi dicatat dengan
menggunakan metode ekuitas sejak tanggal saat
investee menjadi entitas asosiasi. Setiap kelebihan
biaya perolehan investasi atas bagian Grup atas
nilai wajar bersih dari aset yang teridentifikasi,
liabilitas dan liabilitas kontinjen dari entitas asosiasi
yang diakui pada tanggal akuisisi, diakui sebagai
goodwill. Goodwill termasuk dalam jumlah tercatat
investasi, dan diuji penurunan nilainya sebagai
bagian dari investasi. Setiap kelebihan kepemilikan
Grup dari nilai wajar bersih aset yang
teridentifikasi, liabilitas dan liabilitas kontinjen atas
biaya perolehan investasi, sesudah pengujian
kembali segera diakui di dalam laba rugi pada
periode diperolehnya investasinya.

Persyaratan dalam PSAK 48, Penurunan Nilai
Aset, diterapkan untuk menentukan apakah perlu
untuk mengakui setiap penurunan nilainya
sehubungan dengan investasi pada entitas
asosiasi. Jumlah tercatat investasi yang tersisa
(termasuk goodwill) diuji penurunan nilai sesuai
dengan PSAK 48, Penurunan Nilai Aset, sebagai
suatu aset tunggal dengan membandingkan antara
jumlah terpulihkan (mana yang lebih tinggi antara
nilai pakai dan nilai wajar dikurangi biaya
pelepasan) dengan jumlah tercatatnya. Rugi
penurunan nilai diakui langsung pada nilai tercatat
investasi.
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Investments in associates (continued)

The results of operations and assets and
liabilities of associates are incorporated in
these consolidated financial statements using
the equity method of accounting, except when
the investment is classified as held for sale, in
which case, it is accounted for in accordance
with PSAK 58, Non-current Assets Held for
Sale and Discontinued Operations. Under the
equity method, an investment in an associate
is initially recognized in the consolidated
statement of financial position at cost and
adjusted thereafter to recognize the Group’s
share of the profit or loss and other
comprehensive income of the associate. When
the Group’s share of losses of an associate
exceeds the Group’s interest in that associate
(which includes any long-term interests that, in
substance, form part of the Group’s net
investment in the associate), the Group
discontinues recognizing it's share of further
losses. Additional losses are recognized only
to the extent that the Group has incurred legal
or constructive obligations or made payments
on behalf of the associate.

An investment in an associate is accounted for
using the equity method from the date on
which the investee becomes an associate. Any
excess of the cost of acquisition over the
Group’s share of the net fair value of
identifiable assets, liabilities and contingent
liabilities of the associate or a joint venture
recognized at the date of acquisition, is
recognized as goodwill, which is included
within the carrying amount of the investment.
Any excess of the Group’s share of the net fair
value of the identifiable assets, liabilities and
contingent liabilities over the cost of
acquisition, after reassessment, is recognized
immediately in profit or loss in the period in
which the investment is acquired.

The requirements of PSAK 48, Impairment of
Assets, are applied to determine whether it is
necessary to recognize any impairment loss
with respect to the Group’s investment in an
associate. When necessary, the entire
carrying amount of the investment (including
goodwill) is tested for impairment in
accordance with PSAK 48, Impairment of
Assets, as a single asset by comparing its
recoverable amount (higher of value in use
and fair value less costs to sell) with its
carrying amount.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL 2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
(lanjutan) INFORMATION (continued)
w. Penyertaan Dalam Bentuk Saham (lanjutan) w. Investments in Shares of Stock (continued)

Investasi pada entitas asosiasi (lanjutan)

Setiap pembalikan dari penurunan nilai diakui
sesuai dengan PSAK 48 sepanjang jumlah
terpulihkan dari investasi tersebut kemudian
meningkat.

Grup menghentikan penggunaan metode ekuitas
sejak tanggal saat investasinya berhenti menjadi
investasi pada entitas asosiasi atau ketika
investasi diklasifikasi sebagai dimiliki untuk dijual.
Ketika Grup mempertahankan kepemilikan dalam
entitas yang sebelumnya merupakan entitas
asosiasi dan sisa investasi tersebut merupakan
aset keuangan, Grup mengukur setiap sisa
investasi pada nilai wajar pada tanggal tersebut
dan nilai wajar tersebut dianggap sebagai nilai
wajar pada saat pengakuan awal sesuai dengan
PSAK 71. Grup mengakui keuntungan dan
kerugian atas pelepasan investasi asosiasi dalam
laba rugi dengan turut memperhitungkan nilai wajar
dari investasi yang tersisa. Seluruh jumlah yang
diakui dalam penghasilan komprehensif lain yang
terkait dengan entitas asosiasi direklasifikasi ke
laba rugi (sebagai penyesuaian reklasifikasi) pada
saat penghentian metode ekuitas.

Jika Grup mengurangi bagian kepemilikan pada
entitas asosiasi tetapi Grup tetap menerapkan
metode ekuitas, Grup mereklasifikasi ke laba rugi
proporsi keuntungan atau kerugian yang telah
diakui sebelumnya dalam penghasilan
komprehensif  lain  yang terkait dengan
pengurangan bagian kepemilikan. Ketika Grup
melakukan transaksi dengan entitas asosiasi,
keuntungan dan kerugian yang timbul dari
transaksi dengan entitas asosiasi diakui dalam
laporan keuangan konsolidasian Grup hanya
sepanjang kepemilikan dalam entitas asosiasi yang
tidak terkait dengan Grup.

Penyertaan lainnya

Penyertaan dalam bentuk saham dengan
pemilikan kurang dari 20% diklasifikasikan dalam
kategori diukur pada nilai wajar melalui
penghasilan komprehensif lain (FVTOCI).

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, reklasifikasi, penentuan nilai
wajar, penurunan nilai dan penghentian pengakuan
penyertaan lainnya mengacu pada Catatan 2
terkait aset keuangan.
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Investments in associates (continued)

Any impairment loss recognized forms part of
the carrying amount of the investment. Any
reversal of that impairment loss is recognized
in accordance with PSAK 48 to the extent that
the recoverable amount of the investment
subsequently increases.

The Group discontinues the use of the equity
method from the date when the investment
ceases to be an associate, or when the
investment is classified as held for sale. When
the Group retains an interest in the former
associate and the retained interest is a
financial asset, the Group measures any
retained investment at fair value at that date
and the fair value is regarded as its fair value
on initial recognition in accordance with PSAK
71. The difference between the carrying
amount of the associate at the date the equity
method was discontinued, and the fair value of
any retained interest and any proceeds from
disposing of a part interest in the associate is
included in the determination of the gain or
loss on disposal of the associate. The Group
reclassifies the gain or loss from equity to
profit or loss (as a reclassification adjustment)
when the equity method is discontinued.

When the group reduces its ownership interest
in an associate but the Group continues to use
the equity method, the Group reclassifies to
profit or loss the proportion of the gain or loss
that had previously been recognized in other
comprehensive income relating to that
reduction in ownership interests. When the
Group entity transacts with an associate,
profits and losses resulting from the
transactions with the associate are recognized
in the Group’s consolidated financial
statements only to the extent of its interest in
the associate that are not related to the Group.

Other investment

Investment in shares of stock with percentage
of ownership less than 20% is classified as
measured at fair value through other
comprehensive income (FVTOCI).

)gnition, initial measurement, subsequent
measurement, reclassification, fair value
measurement, impairment and derecognition
of other investments are discussed in Note 2
related to financial assets.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)
Xx. Aset Tidak Lancar yang Dimiliki Untuk Dijual

dan Operasi yang Dihentikan

Aset tidak lancar (atau kelompok lepasan)
diklasifikasi sebagai yang dimiliki untuk dijual
diukur pada nilai yang lebih rendah antara jumlah
tercatat dan nilai wajar setelah dikurangi biaya
untuk menjual.

Aset tidak lancar yang dimiliki untuk dijual (atau
kelompok lepasan) diklasifikasi sebagai dimiliki
untuk dijual jika jumlah tercatatnya akan dipulihkan
terutama melalui transaksi penjualan dari pada
melalui pemakaian berlanjut. Kondisi ini dianggap
memenuhi hanya ketika aset (atau kelompok
lepasan) adalah berada dalam keadaan segera
dapat dijual dengan syarat-syarat yang biasa dan
umum diperlukan dalam penjualan aset (atau
kelompok lepasan) tersebut dan penjualannya
harus sangat mungkin terjadi. Manajemen harus
memiliki komitmen untuk menjual dan penjualan
diharapkan untuk diselesaikan dalam waktu satu
tahun sejak tanggal klasifikasi.

Beban Dibayar di Muka

Beban dibayar di muka diamortisasi selama masa

manfaat masing-masing beban dengan
menggunakan metode garis lurus.

Aset Takberwujud

Aset takberwujud diamortisasi selama umur

ekonomisnya dan amortisasinya dicatat dalam laba
rugi.

Aset takberwujud terdiri dari jaringan distribusi,
goodwill dan perangkat lunak yang dibeli oleh
Grup.

Jaringan Distribusi

Aset takberwujud terutama terdiri dari atas
hubungan kontraktual seperti akses jaringan
distribusi. Umur ekonomis aset tersebut ditentukan
oleh beberapa faktor yang relevan seperti
penggunaan aset, stabilitas industri dan periode
pengendalian atas aset. Aset takberwujud ini
diamortisasi selama umur ekonomisnya selama
15 tahun dan dicatat dalam laba rugi.

Goodwill

Goodwill timbul atas akuisisi dari suatu bisnis yang
dicatat pada biaya perolehan yang ditetapkan pada
tanggal akuisisi dari bisnis tersebut dikurangi
akumulasi penurunan nilai, jika ada.
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2.

MATERIAL

ACCOUNTING POLICIES

INFORMATION (continued)

X.

Non-current Assets Held for Sale and

Discontinued Operations

Non-current assets (or disposal groups)
classified as held for sale are measured at the
lower of their carrying amount and fair value
less cost to sell.

Non-current assets (or disposal groups) are
classified as held for sale if their carrying
amount will be recovered principally through a
sale transaction rather than through continuing
use. This condition is regarded as met only
when the asset (or disposal group) is available
for immediate sale in its present condition
subject only to terms that are usual and
customary for sales of such asset (or disposal
group) and its sale is highly probable.
Management must be committed to the sale,
which should be expected to qualify for
recognition as a completed sale within one
year from the date of classification.

Prepaid Expenses

Prepaid expenses are amortized over the
useful life of the expenses using straight-line
method.

Intangible Assets

Intangible asset is amortized over their useful
economic life and in which amortization is
recognized in the profit or loss.

Intangible assets consist of distribution
networks, goodwill and software acquired by
the Group.

Distribution Networks

Intangible assets consists primarily of
contractual relationships such as access to
distribution networks. The economic life of the
asset is determined by consideration of
relevant factor such as usage of the asset, the
stability of the industry, and period of control
over the asset. The intangible asset is
amortized over its useful economic life of
15 years and the amortization is recognized in
profit or loss.

Goodwill

Goodwill arising on an acquisition of a
business is carried at cost as established at
the date of acquisition of the business less
accumulated impairment losses, if any. the
Group.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

Z.

aa.

Aset Takberwujud (lanjutan)
Goodwill (lanjutan)

Untuk tujuan uji penurunan nilai, goodwill
dialokasikan pada setiap unit penghasil kas dari
Grup (atau kelompok unit penghasil kas) yang
diperkirakan memberikan manfaat dari sinergi
kombinasi bisnis tersebut. Unit penghasil kas yang
telah memperoleh alokasi goodwill diuji penurunan
nilainya setiap tahun, atau lebih sering jika terdapat
indikasi bahwa unit penghasil kas tersebut
mungkin mengalami penurunan nilai. Jika jumlah
terpulinkan dari unit penghasil kas kurang dari
jumlah  tercatatnya, rugi penurunan nilai
dialokasikan pertama kali untuk mengurangi jumlah
tercatat atas setiap goodwill yang dialokasikan
pada unit penghasil kas dan kemudian ke aset lain
dari unit penghasil kas secara prorata berdasarkan
jumlah tercatat dari setiap aset dalam unit
penghasil kas tersebut. Setiap kerugian penurunan
nilai goodwill diakui secara langsung dalam laba
rugi pada laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian. Rugi penurunan
nilai yang diakui atas goodwill tidak dapat dibalik
pada periode berikutnya.

Pada pelepasan unit penghasil kas, jumlah
goodwill yang dapat diatribusikan termasuk dalam
penentuan laba rugi atas pelepasan.

Kebijakan Grup atas goodwill yang timbul dari
akuisisi entitas asosiasi dan ventura bersama
dijelaskan pada Catatan 2.

Perangkat Lunak

Perangkat lunak yang dibeli oleh Grup dicatat
sebesar biaya perolehan dikurangi akumulasi
amortisasi.

Amortisasi diakui dalam laba rugi dengan
menggunakan  metode  saldo-menurun-ganda
(double-declining balance method) berdasarkan
taksiran masa manfaat ekonomis selama 4 tahun.

Masa manfaat ekonomis, nilai residu dan metode
amortisasi direview setiap akhir tahun.

Aset Tetap yang Belum Digunakan dalam
Kegiatan Operasional

Aset tetap yang belum digunakan dalam kegiatan

operasional dinyatakan sebesar nilai tercatat, yaitu
biaya perolehan.
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MATERIAL ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

z. Intangible Assets (lanjutan)
Goodwill (continued)

For the purpose of impairment testing,
goodwill is allocated to each of the Group’s
cash-generating units (or group of cash-
generating units) expected to benefit from the
synergies of the combination. A cash-
generating unit to which goodwill has been
allocated is tested for impairment annually, or
more frequently when there is an indication
that the unit may be impaired. If the
recoverable amount of the cash-generating
unit is less than its carrying amount, the
impairment loss is allocated first to reduce the
carrying amount of any goodwill allocated to
the unit and then to the other assets of the unit
pro-rata on the basis of the carrying amount of
each asset in the unit. Any impairment loss for
goodwill is recognized directly in profit or loss
in the consolidated statement of profit or loss
and other comprehensive income. An
impairment loss recognized for goodwill is not
reversed in subsequent periods.

On disposal of the relevant cash-generating
unit, the attributable amount of goodwill is
included in the determination of the profit or
loss on disposal.

The Group’s policy for goodwill arising on the
acquisition of an associate and Joint Venture
is described in Note 2.

Software

Software acquired by the Group is stated at
cost less accumulated amortization.

rtization is recognized in profit or loss using
the double-declining balance method based on
its estimated useful lives of

4 years.

The estimated useful lives, residual values and
amortization method are reviewed at each
year end.

aa. Unused Premises and Equipment

Unused premises and equipment are stated at
carrying amount which is cost.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

ab.

ac.

ad.

Agunan yang Diambil Alih

Tanah dan aset lainnya (jaminan kredit dan
pembiayaan yang telah diambil alih oleh Grup)
disajikan dalam akun Agunan yang Diambil Alih
dalam kelompok “Aset lain-lain”.

Agunan yang diambil alih diakui sebesar nilai
realisasi bersih. Selisih lebih saldo kredit atau
piutang pembiayaan di atas nilai realisasi bersih
dari agunan yang diambil alih, dibebankan ke
dalam akun cadangan kerugian penurunan nilai.

Selisih antara nilai agunan yang telah diambil alih
dan hasil penjualannya diakui sebagai keuntungan
atau kerugian pada saat penjualan agunan.

Manajemen mengevaluasi nilai agunan yang
diambil alih secara berkala. Cadangan kerugian
penurunan nilai agunan yang diambil alih dibentuk
atas penurunan nilai agunan yang diambil alih.

Bila terjadi penurunan nilai yang bersifat
permanen, maka nilai tercatatnya dikurangi untuk
mengakui penurunan tersebut dan kerugiannya
dibebankan pada laba rugi.

Tagihan Anjak Piutang

Tagihan anjak piutang merupakan piutang yang
dibeli dari perusahaan lain. Tagihan anjak piutang
diklasifikasikan dalam kelompok biaya perolehan
diamortisasi.

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, reklasifikasi, penentuan nilai
wajar, penurunan nilai dan penghentian pengakuan
tagihan anjak piutang mengacu pada Catatan 2
aset keuangan.

Piutang Jual dan Sewa-Balik

Piutang Jual dan Sewa-Balik merupakan kegiatan
pembiayaan dalam bentuk penjualan suatu barang
oleh debitur kepada perusahaan pembiayaan yang
disertai dengan menyewapembiayaankan kembali
barang tersebut kepada debitur yang sama.

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, reklasifikasi, penentuan nilai
wajar, penurunan nilai dan penghentian pengakuan
piutang jual dan sewa-balik mengacu kepada
Catatan 2 terkait aset keuangan.
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MATERIAL ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

ab. Foreclosed Collateral

Land and other assets (collateral foreclosed by
the Group) are presented in the Foreclosed
Collateral account under “Other assets”.

Foreclosed collateral are stated at net
realizable value. The excess of loan receivable
or financing receivables over the net realizable
value of the foreclosed collateral is charged
against allowance for impairment losses.

The difference between the carrying amount of
foreclosed collateral and the proceeds from
the sale of such collateral is recorded as gain
or loss at the time of sale.

Management evaluates the value of foreclosed
collateral periodically. Allowance for
impairment losses on foreclosed collateral is
reserved on reduction of foreclosed collateral
value.

The carrying amount of foreclosed collateral is
written down to recognize a permanent decline
in the value of the foreclosed collateral, which
is charged to current operations.

ac. Factoring Receivables

Factoring receivables are purchased
receivables from the other companies. These
are classified as amortized cost.

Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, reclassification, fair value
measurement, impairment and derecognition
of factoring receivables are discussed in
Note 2 related to financial assets.

ad. Sales and Lease-Back Receivables

Sales and lease-back receivables are
financing activities in form of selling goods by
customer to financing company, along with
leasing back the same goods to the same
customer.

Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, reclassification, fair value
measurement, impairment and derecognition
of factoring receivables are discussed in
Note 2 related to financial assets
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

ae. Simpanan

af.

ag.

Simpanan diklasifikasikan dalam kategori liabilitas
keuangan diukur pada biaya perolehan
diamortisasi.

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, penentuan nilai wajar dan
penghentian pengakuan simpanan mengacu pada
Catatan 2 terkait liabilitas keuangan.

Simpanan dan dana syirkah temporer entitas anak
yang bergerak di bidang perbankan syariah
dinyatakan sebagai berikut:

— Giro wadiah dinyatakan sebesar nilai liabilitas
kepada pemegang giro.

— Tabungan wadiah dinyatakan sebesar nilai
simpanan pemegang tabungan di PT BPI.

— Tabungan mudharabah dinyatakan sebesar
nilai investasi pemegang tabungan di Bank.

— Deposito berjangka mudharabah dinyatakan
sebesar nilai nominal sesuai dengan perjanjian
antara pemegang deposito berjangka dengan
entitas anak.

Simpanan dari Bank Lain

Simpanan dari bank lain diklasifikasikan dalam
kategori liabilitas keuangan diukur pada biaya
perolehan diamortisasi.

Simpanan dari bank lain terdiri dari liabilitas
terhadap bank lain, baik lokal maupun luar negeri,
dalam bentuk giro, interbank call money dengan
periode jatuh tempo menurut perjanjian kurang dari
atau 90 hari, tabungan dan deposito berjangka.

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, penentuan nilai wajar dan
penghentian pengakuan simpanan dari bank lain
mengacu pada Catatan 2 terkait liabilitas
keuangan.

Instrumen Utang dan Ekuitas yang Diterbitkan
Surat Berharga yang Diterbitkan
Obligasi yang diterbitkan diklasifikasikan dalam

kategori liabilitas keuangan diukur pada biaya
perolehan diamortisasi.
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MATERIAL ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

ae. Deposits

Deposits are classified as financial liabilities at
amortized cost.

Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, fair value and derecognition of
deposits are discussed in Note 2 related
through financial liabilities.

The policy on subsidiary’s deposits and
temporary syirkah funds which operates in
sharia banking industry are stated as follow:

— Wadiah demand deposits are stated at the
amounts due to current account holders.

— Wadiah savings are stated at the value of
savings holders’ savings in PT BPI.

— Mudharabah savings are stated at the
value of savings holders’ saving in the
Bank.

— Mudharabah time deposits are stated at
the nominal amount set forth in the
agreements between the subsidiary and
the holders of time deposits.

af. Deposits from Other Banks

Deposits from other banks are classified as
financial liabilities at amortized cost.

Deposits from other banks represent liabilities
to domestic and overseas banks, in the form of
demand deposits, interbank call money
deposits with original maturities of

90 days or less, saving deposits and time
deposits.

Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, fair value and derecognition of
deposits from other banks are discussed in
Note 2 related to financial liabilities.

ag. Debt and Equity Instruments Issued

Securities Issued

Bonds issued are classified as financial
liabilities at amortized cost.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

ag.

ah.

Instrumen Utang dan Ekuitas yang Diterbitkan
(lanjutan)

Surat Berharga yang Diterbitkan (lanjutan)

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, reklasifikasi, penentuan nilai
wajar dan penghentian pengakuan surat berharga
yang diterbitkan mengacu pada Catatan 2 terkait
liabilitas keuangan.

Obligasi Subordinasi

Obligasi subordinasi yang diterbitkan
diklasifikasikan dalam kategori liabilitas keuangan
diukur pada biaya perolehan diamortisasi.

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, penentuan nilai wajar dan
penghentian pengakuan obligasi subordinasi
mengacu pada Catatan 2 terkait liabilitas
keuangan.

Biaya Emisi Saham

Biaya emisi saham yang menambah dan
beratribusi secara langsung terhadap penerbitan
saham baru disajikan sebagai bagian dari
tambahan modal disetor dan tidak diamortisasi.

Efek yang Dijual dengan Janji Dibeli Kembali

Efek yang dijual dengan janji dibeli kembali (repo)
diklasifikasikan dalam kategori liabililtas keuangan
diukur pada biaya perolehan diamortisasi.

Efek-efek yang dijual dengan janji dibeli kembali
(repo) disajikan sebagai liabilitas sebesar harga
pembelian kembali yang disepakati dikurangi
selisih antara harga jual dan harga pembelian
kembali yang disepakati. Selisih antara harga jual
dan harga pembelian kembali yang disepakati
tersebut diamortisasi dengan menggunakan
metode suku bunga efektif sebagai beban bunga
selama jangka waktu sejak efek-efek tersebut
dijual hingga saat dibeli kembali.

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, reklasifikasi, penentuan nilai
wajar dan penghentian pengakuan efek yang dijual
dengan janji dibeli kembali mengacu pada
Catatan 2 terkait liabilitas keuangan.
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MATERIAL ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

ag. Debt and Equity Instruments Issued
(continued)

Securities Issued (continued)

Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, fair value and derecognition of
securities issued are discussed in Note 2
related to financial liabilities.

Subordinated Bonds

Subordinated bonds issued are classified as
financial liabilities at amortized cost.

Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, fair value and derecognition of
subordinated bonds are discussed in Note 2
related to financial liabilities.

Share Issuance Costs

Share issuance costs that are incremental and
directly attributable to issuance of new shares
are deducted from additional paid-in capital
and are not amortized.

ah. Securities Sold with Agreements to
Repurchase

Securities sold with agreements to repurchase
(repo) are classified as financial liabilities at
amortized cost.

Securities sold under repurchase agreements
(repo) are presented as liabilities and stated at
the agreed repurchase price less the
difference between the selling price and
agreed repurchase price. The difference
between the selling price and agreed
repurchase price is amortized using effective
interest method as interest expense over the
year commencing from the selling date to the
repurchase date.

Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, reclassification, fair value and
derecognition of securites sold with
agreements to repurchase refer to Note 2
related to financial liabilities.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

ai.

aj.

Efek yang Dibeli dengan Janji Dijual Kembali

Efek yang dibeli dengan janji dijual kembali
(reverse repo) diklasifikasikan dalam kategori biaya
perolehan diamortisasi.

Efek-efek yang dibeli dengan janji dijual kembali
(reverse repo) disajikan sebagai tagihan sebesar
harga jual kembali efek-efek yang disepakati
dikurangi selisih antara harga beli dan harga jual
kembali yang disepakati. Selisih antara harga beli
dan harga jual kembali yang disepakati tersebut
diamortisasi dengan metode suku bunga efektif
sebagai pendapatan bunga selama jangka waktu
sejak efek-efek tersebut dibeli hingga dijual
kembali.

Pengakuan, pengukuran awal, pengukuran setelah
pengakuan awal, reklasifikasi, penentuan nilai
wajar, penurunan nilai dan penghentian pengakuan
efek yang dibeli dengan janji dijual kembali
mengacu pada Catatan 2 terkait aset keuangan.

Pengakuan Pendapatan dan Beban Bunga

Pendapatan dan beban bunga diakui secara akrual
menggunakan metode suku bunga efektif.

Pendapatan kredit yang mengalami penurunan
nilai dihitung menggunakan suku bunga efektif atas
dasar nilai kredit setelah memperhitungkan
kerugian penurunan nilai.

Pendapatan dan beban bunga yang diakui dalam
laporan keuangan konsolidasian termasuk:

e Bunga pada aset dan liabilitas keuangan pada
biaya perolehan diamortisasi yang dihitung
menggunakan suku bunga efektif.

e Bunga pada aset keuangan yang diukur pada
nilai wajar melalui penghasilan komprehensif
lain dihitung menggunakan suku bunga efektif.

Perubahan nilai wajar pada efek-efek yang
diklasifikasikan sebagai diperdagangkan diukur
pada nilai wajar pada laba rugi dan derivatif lainnya
yang digunakan untuk kepentingan manajemen
risiko, dan aset dan liabilitas keuangan lainnya
yang diukur pada nilai wajar melalui laba rugi, akan
memengaruhi laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

ai. Securities Purchased with Agreements to
Resell

Securities purchased with agreements to resell
are classified as amortized cost.

Securities purchased under resale agreements
(reverse repo) are presented as receivables
and stated at the agreed resale price less the
difference between the purchase price and the
agreed resale price. The difference between
the purchase price and the agreed resale price
is amortized using the effective interest
method as interest income over the year
commencing from the acquisition date to the
resale date.

Recognition, initial measurement, subsequent
measurement, reclassification, fair value,
impairment and derecognition of securities
purchased with agreements to resell are
discussed in Note 2 related to financial assets.

aj. Recognition of Interest Revenues and
Expenses

Interest income and expenses are recognized
on an accrual basis using the effective interest
rate method.

Interest income from impaired loan are
computed using the effective interest method
based on the amount of loan - net of
impairment loss.

Interest income and expense recognized in the
consolidated financial statements includes:

e Interest on financial assets and liabilities
measured at amortized costs using the
effective interest method.

e Interest on financial assets measured at
fair value through other comprehensive
income is computed using the effective
interest method.

Changes in fair value of trading securities
measured at FVTPL and other derivatives
used for risk management purposes, and other
financial assets and liabilities measured at
FVTPL will affect the consolidated statements
of profit or loss and other comprehensive
income.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 Desember 2023

Dan untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal tersebut

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included here in are
in Indonesian language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL

STATEMENTS
December 31, 2023
And for the Year then Ended

(Expressed in Millions of Rupiah,

unless otherwise stated)
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aj.

ak.

Pengakuan Pendapatan dan Beban Bunga
(lanjutan)

Di dalam pendapatan dan beban bunga terdapat
pendapatan dan beban pengelolaan dana
(mudharib) oleh entitas anak PT BPI (PT PDSB)
berdasarkan prinsip syariah, yang terdiri atas
pendapatan pembiayaan dengan akad Murabahah
dan pendapatan dari bagi hasil yaitu Mudharabah,
Musyarakah dan pendapatan usaha utama lainnya
serta hak pihak ketiga atas bagi hasil dana syirkah
temporer.

Pendapatan Murabahah diakui secara akrual
menggunakan metode tingkat imbal hasil efektif.

Pendapatan usaha Musyarakah yang menjadi hak
mitra aktif diakui sebesar haknya sesuai dengan
kesepakatan atas pendapatan usaha Musyarakah,
sedangkan pendapatan usaha untuk mitra pasif
diakui sebagai hak pihak mitra pasif atas bagi hasil
dan liabilitas.

Pendapatan usaha Mudharabah diakui dalam
periode terjadinya hak bagi hasil sesuai nisbah
yang disepakati dan tidak diperkenankan mengakui
pendapatan dari proyeksi hasil usaha. Kerugian
akibat kelalaian atau kesalahan mudharib
dibebankan pada mudharib dan tidak mengurangi
investasi Mudharabah.

Hak pihak ketiga atas bagi hasil dana syirkah
temporer merupakan bagian bagi hasil milik pihak
ketiga yang didasarkan pada prinsip Mudharabah
Mutlagah atas hasil pengelolaan dana mereka oleh
PT PDSB entitas anak PT BPI yang diakui
berdasarkan pendapatan yang telah diterima (cash
basis).

Pembagian hasil usaha dilakukan berdasarkan
prinsip bagi hasil usaha, yaitu dihitung dari
pendapatan PT PDSB entitas anak PT BPI yang
telah diterima berupa laba bruto (gross profit
margin).

Pengakuan Pendapatan dan Beban Provisi dan
Komisi

Pendapatan provisi dan komisi yang berkaitan
langsung dengan kegiatan perkreditan atau jangka
waktu tertentu yang jumlahnya signifikan
ditangguhkan dan diamortisasi sesuai dengan
jangka waktunya dengan menggunakan suku
bunga efektif.

Provisi dan komisi yang tidak berkaitan dengan
kegiatan perkreditan dan jangka waktu tertentu
atau nilainya tidak material menurut Grup diakui
sebagai pendapatan atau beban pada saat
terjadinya transaksi.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING POLICIES

INFORMATION (continued)

aj.

ak.

Recognition of Interest Revenues and

Expenses (continued)

Included in interest income and expense are
income as fund manager (mudharib) by
PT PDSB, a subsidiary of PT BPI consist of
income from Murabahah transactions, income
from  profit sharing of Mudharabah,
Musyarakah and other main operating income
and third parties’ share on the return of
temporary syirkah funds.

Murabahah revenue are recognized on accrual
basis using the effective rate of return method.

Revenue from Musyarakah distributed to an
active partner is recognized in accordance
with the agreement on Musyarakah revenue,
whereas revenue distributed to passive
partner is recognized as right of the passive
partner on the revenue sharing and as a
liability.

Revenue from Mudharabah is recognized
during the period of revenue sharing in
accordance with the agreed revenue sharing
ratio and recognition of revenue based on
projected result is not allowed. Loss incurred
due to negligence of mudharib is charged to
mudharib and will not reduce the Mudharabah
investment.

Third party share on the revenue sharing of
temporary syirkah funds represents their share
on the return of their fund managed by
PT PDSB, a subsidiary of PT BPI based on
Mudharabah Mutlagah principles, which is
recognized based on distributed income (cash
basis).

Distribution of income is based on revenue
sharing principle, which is calculated from
PT PDSB, a subsidiary of PT BPI gross profit
margin.

Recognition of Revenues and Expenses on
Commissions and Fees

Commissions and fees income related to loan
activities or specific terms and with significant
amounts are treated as deferred transaction
cost which directly attributable to the financial
instruments and amortized over the periods of
the related financial instruments using the
effective interest method.

Commissions and fees, which are not related
to loan activities and terms of the loan or
whose amount is not material according to the
Group are recognized as revenues or
expenses at the time the transactions are
made.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

al.

am.

Dana Syirkah Temporer

Dana syirkah temporer terdiri dari tabungan
Mudharabah, deposito berjangka Mudharabah dan
Sertifikat Investasi Mudharabah antar Bank.

Tabungan Mudharabah dinyatakan sebesar nilai
investasi pemegang tabungan di Bank.

Deposito  berjangka Mudharabah dinyatakan
sebesar nilai nominal sesuai dengan perjanjian
antara pemegang deposito berjangka dengan
Bank.

Dana syirkah temporer tidak dapat digolongkan
sebagai liabilitas. Hal ini karena Bank tidak
mempunyai liabilitas, ketika mengalami kerugian,
untuk mengembalikan jumlah dana awal dari
pemilik dana kecuali akibat kelalaian atau
wanprestasi Bank. Di sisi lain, dana syirkah
temporer tidak dapat digolongkan sebagai ekuitas
karena mempunyai waktu jatuh tempo dan pemilik
dana tidak mempunyai hak kepemilikan yang sama
dengan pemegang saham seperti hak voting dan
hak atas realisasi keuntungan yang berasal dari
aset lancar dan aset non-investasi.

Pemilik dana syirkah temporer memperoleh bagian
atas keuntungan sesuai kesepakatan dan
menerima kerugian berdasarkan jumlah dana dari
masing-masing pihak. Pembagian hasil dana
syirkah temporer berdasarkan konsep bagi hasil.

Hak Pemilik Dana atas Bagi Hasil Dana Syirkah
Temporer

Hak pemilik dana atas bagi hasil dana syirkah
temporer merupakan bagian bagi hasil pemilik
dana yang didasarkan pada prinsip Mudharabah
Mutlagah atas hasil pengelolaan dana mereka oleh
Bank yang diakui berdasarkan pendapatan yang
telah diterima.

Pembagian hasil usaha dilakukan berdasarkan
prinsip bagi hasil usaha, vyaitu dihitung dari
pendapatan Bank yang telah diterima berupa laba
bruto (gross profit margin).
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2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
INFORMATION (continued)
al. Temporary Syirkah Funds
Temporary  syirkah  funds  consist  of

Mudharabah savings deposits, Mudharabah
time deposits and Mudharabah Interbank
Investment Certificates.

Mudharabah savings deposits are stated at
the amount deposited by depositors.

Mudharabah time deposits are stated at the
nominal amount set forth in the agreements
between the holders of time deposit and PT
BPI.

Temporary syirkah funds can not be classified
as liability because PT BPI has no obligation
to return the fund to the owner when PT BPI
has loss, unless there is negligence or default
by PT BPIL. On the other side, temporary
syirkah funds can not be classified as equity
since they have maturity and the owner of the
funds do not have ownership rights as
common shareholders, such as voting rights
and right of the profit derived from current
assets and non-investment assets.

The owners of temporary syirkah funds earn
profit in accordance with the agreement and
receive loss in proportion to the amount of
funds from each party. The return of temporary
syirkah funds are based on revenue sharing
concept.

am. Insurance and Investment Contracts -
Product Classification

Depositors share on the revenue sharing of
temporary syirkah funds represents their share
on the return of their fund managed by PT BPI
based on Mudharabah Mutlagah principles,
which is recognized based on distributed
income.

Distribution of income is based on revenue
sharing principle, which is calculated from
gross profit margin.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

an. Program Loyalitas Pelanggan

ao.

PT BPI telah menyusun berbagai strategi, mulai
dari program promosi untuk menarik minat
nasabah baru, mempertahankan loyalitas nasabah
existing, perluasan usaha hingga peningkatan
layanan terhadap nasabah.

Beberapa program terkait dengan promosi antara
lain sebagai berikut:

*  Program Panin Super Bonanza (PSB).
*  Program Panin Member Get Member.
* Bunga ringan KPR fixed berjenjang.

» Uang muka ringan untuk KPR.

Perlakuan akuntansi atas program loyalitas
pelanggan dilakukan sesuai dengan pernyataan
standar akuntansi keuangan yang berlaku. Untuk
Panin Super Bonanza dan Panin Member Get
Member, dan hadiah diperlakukan sesuai dengan
kebijakan akuntansi pada akun simpanan, sebagai
biaya transaksi. Sementara untuk program bunga
dan uang muka ringan, diperlakukan sesuai
dengan kebijakan akuntansi pada akun kredit.

Beberapa program terkait dengan perluasan usaha
dan jaringan antara lain sebagai berikut:

* Menjadi bank pembayaran untuk transaksi pasar
modal.

+ Kerjasama dengan digital fintech company
seperti PT Dana (Direct Debit Dana) dan
Tokopedia (pembayaran virtual account).

Beberapa program terkait dengan pengembangan
layanan, antara lain sebagai berikut:

* Penambahan fasilitas, seperti virtual account,
auto collection, payroll service, dan transfer
online di transaction banking.

* Memperluas acceptance kartu debit Panin Bank
untuk mendukung perkembangan e-commerce.

+ Nasabah dapat memantau portofolio reksadana,
bancassurance maupun obligasi melalui fitur
pada internet banking dan mobile banking Panin
Bank.

Kontrak Asuransi dan Investasi - Klasifikasi
Produk

Grup melakukan penilaian terhadap signifikansi
risiko asuransi pada saat penerbitan kontrak.
Penilaian dilakukan dengan basis per kontrak,
kecuali untuk sejumlah kecil kontrak yang relatif
homogen, penilaian dilakukan secara agregat pada
tingkat produk.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

an. Customer Loyalty Program

PT BPI has developed various strategy, from
promotion program to attract new customers,
maintain the loyalty of existing customers,
expanding business and improving the
services to customers.

programs related to promotion, are as
follows:

*  Panin Super Bonanza (PSB) Program.
*  Panin Member Get Member Program.

+  Lower and fixed tiered interest for KPR.
*  Lower Down Payment for KPR.

Few Accounting treatment for Customer
Loyalty Program is in accordance with the
applicable of financial accounting standards.
In relation to Panin Super Bonanza and Panin
Member Get Member, and prizes are treated
based on accounting policies of deposits, as
transaction cost. While for low interest and
down payment program are treated based on
accounting policies of loans.

Few Some programs related to expanding
business and network, are as follows:

» To be the payment bank for capital market
transaction.

» Cooperate with digital fintech company such
as PT Dana (Direct Debit Dana) and
Tokopedia (virtual account payment).

Few programs related to expanding service,
are as follows:

» Additional facilities, such as virtual account,
auto collection, payroll service, and online
transfer in banking transaction.

* Expand the acceptance of Panin Bank bit
card to support the development of e-
commerce.

« Customers can monitor mutual funds
portfolio, bancassurance and bonds via
Panin Bank internet banking and mobile
banking features.

ao. Insurance and Investment Contracts -
Product Classification

The Group assessed the significance of
insurance risk at inception date for all
contracts issued. The assessment is done on
a contract by contract basis except for
relatively homogeneous book of small
contracts wherein the assessment is done on
an aggregate product level.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

ao

ap.

. Kontrak Asuransi dan Investasi - Klasifikasi

Produk (lanjutan)

Kontrak asuransi adalah kontrak ketika Grup
(asuradur) telah menerima risiko asuransi
signifikan dari pihak lain (pemegang polis) dengan
menyetujui untuk mengkompensasi pemegang
polis apabila terdapat kejadian tertentu yang
merugikan di masa depan (kejadian yang
diasuransikan) yang memengaruhi pemegang
polis.

Kontrak investasi adalah kontrak yang mentransfer
risiko keuangan signifikan. Risiko keuangan adalah
risiko atas kemungkinan perubahan di masa depan
yang mungkin terjadi dalam satu atau lebih
variabel berikut: tingkat suku bunga, harga
instrumen keuangan, harga komoditas, kurs valuta
asing, indeks harga atau tingkat harga peringkat
kredit atau indeks kredit atau variabel lainnya
dimana variabel tersebut tidak secara khusus
untuk satu pihak dalam kontrak.

Kontrak asuransi dan investasi diklasifikasikan
lebih lanjut baik dengan atau tanpa fitur partisipasi
tidak mengikat Discretionary Participation Features
(“DPF”). DPF adalah hak kontraktual untuk
menerima, sebagai suatu tambahan atas manfaat
yang dijaminkan, dimana manfaat tambahan
tersebut antara lain:

- Kemungkinan untuk menjadi porsi yang
signifikan dari manfaat kontrak secara
keseluruhan.

- Jumlah dan waktu secara kontraktual
didasarkan pada kebijakan penerbit.

- Kontrak didasarkan pada:

a. Kinerja dari kontrak atau jenis tertentu dari
kontrak;

b. Imbal hasil investasi yang telah ataupun
yang belum direalisasi pada aset tertentu
yang dimiliki oleh penerbit;

c. Keuntungan atau kerugian dari entitas,
dana atau badan lain yang mengeluarkan
kontrak.

Grup tidak memiliki kontrak asuransi ataupun
kontrak investasi dengan DPF pada saat tanggal
laporan posisi keuangan konsolidasian.

Reasuransi

PT PDL mentransfer risiko asuransi pada bisnis
normal pada setiap lini bisnisnya. Manfaat PT PDL
atas kontrak reasuransi yang dimiliki diakui
sebagai aset reasuransi.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

ao. Insurance and Investment Contracts -
Product Classification (continued)

POLICIES

Insurance contracts are those contracts when
the Group (the insurer) has accepted
significant insurance risk from another party
(the policyholders) by agreeing to compensate
the policyholders if an specified uncertain
future event (the insured event) adversely
affects the policyholders.

Investment contracts are those contracts that
transfer significant financial risk. Financial risk
is the risk of a possible future change in one or
more of a specified variables: interest rate,
financial instrument price, commodity price,
foreign exchange rate, index of price or rates,
credit rating or credit index or other variable,
provided in the case of a non-financial variable
that the variable is not specific to a party to the
contract.

Insurance and investment contracts are further
classified as being either with or without
Discretionary Participation Features (“DPF”).
DPF is a contractual right to receive, as a
supplement to guaranteed benefits, additional
benefits that are:

- Likely to be a significant portion of the
total contractual benefits.

- The amount or timing of which is
contractually at the discretion of the
issuer.

- That are contractually based on:

a. The performance of a specified pool of
contracts or a specified type of
contract;

b. Realized and or unrealized investment
returns on a specified pool of assets
held by the issuer;

c. The profit or loss of entity, fund or other
entity that issues the contract.

The Group did not have any insurance
contracts issued with DPF nor investment
contract at the consolidated statements of
financial position date.

ap. Reinsurance

PT PDL cedes insurance risk in the normal
course of business for all of its businesses.The
benefits to which the PT PDL is entitled under
its reinsurance contracts held are recognized
as reinsurance assets.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL 2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
(lanjutan) INFORMATION (continued)

ap. Reasuransi (lanjutan) ap. Reinsurance (continued)

Aset ini terdiri dari piutang yang bergantung pada
klaim yang diperkirakan dan manfaat yang timbul
dalam kontrak reasuransi terkait. Sebagaimana
diisyaratkan oleh PSAK 62, aset reasuransi tidak
saling hapus dengan liabilitas kontrak asuransi
terkait.

Piutang reasuransi diestimasi secara konsisten
dengan klaim vyang disetujui terkait dengan
kebijakan reasuradur dan sesuai dengan kontrak
reasuransi terkait.

PT PDL mereasuransikan sebagian risiko
pertanggungan yang diterima kepada perusahaan
asuransi lain dan perusahaan reasuransi. Jumlah
premi yang dibayarkan atau bagian premi atas
transaksi reasuransi prospektif diakui sebagai
premi reasuransi sesuai periode kontrak reasurasi
secara proporsional dengan proteksi yang
diberikan. Pembayaran atau kewajiban atas
transaksi reasuransi retrospektif diakui sebagai
piutang reasuransi sebesar pembayaran yang
dilakukan atau liabilitas yang dibukukan sesuai
dengan kontrak reasuransi tersebut.

Aset reasuransi ditelaah untuk penurunan nilai
pada saat tanggal pelaporan atau lebih sering
ketika indikasi penurunan nilai timbul selama
periode pelaporan. Penurunan nilai terjadi ketika
terdapat bukti objektif sebagai akibat dari peristiwa
yang terjadi setelah pengakuan awal aset
reasuransi bahwa PT PDL kemungkinan tidak
dapat menerima seluruh jumlah terutang karena
berdasarkan ketentuan kontrak dan kejadian yang
tersebut memiliki dampak yang dapat dinilai secara
andal terhadap jumlah yang akan diterima PT PDL
dari reasuradur. Kerugian penurunan nilai dicatat
dalam laba rugi.

Pengaturan reasuransi tidak membebaskan
PT PDL dari kewajibannya kepada pemegang
polis.

PT PDL juga menanggung risiko reasuransi dalam
kegiatan usahanya untuk kontrak asuransi jiwa
(inward reinsurance). Premi dan klaim reasuransi
diasuransikan sebagai pendapatan atau beban
yang diakui dengan cara yang sama pada saat
reasuransi dianggap sebagai bisnis langsung,
dengan mempertimbangkan klasifikasi produk dari
bisnis yang direasuransikan.

Liabilitas reasuransi merupakan saldo yang masih
harus dibayar kepada perusahaan reasuransi.
Jumlah liabilitas diestimasi secara konsisten
dengan kontrak reasuransi terkait. Piutang
reasuransi tidak saling hapus dengan utang
reasuransi, kecuali apabila kontrak reasuransi
menyatakan untuk saling hapus.
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These assets consist of receivables that are
dependent on the expected claims and
benefits arising under the related reinsurance
contracts. As required by PSAK 62,
reinsurance assets are not offset against the
related insurance contract liabilities.

Reinsurance receivables are estimated in a
manner consistent with settled claims
associated with the reinsurer’s policies and are
in accordance with the related reinsurance
contract.

PT PDL reinsured part of its total accepted risk
to other insurance and reinsurance
companies. The premium paid to the reinsurer
on the reinsurer’s portion of the premium on
prospective  reinsurance  transaction is
recognized as reinsurance premium over the
reinsurance contract period in proportion to the
insurance coverage provided. A payment or
obligation for retrospective transaction is
recognized as reinsurance receivable from the
reinsurer in the amount equivalent to the
payment made or recorded liability in relation
to the reinsurance contract.

Reinsurance assets are reviewed for
impairment at each reporting date or more
frequently when an indication of impairment
arises during the reporting year. Impairment
occurs when there is objective evidence as a
result of an event that occurred after initial
recognition of the reinsurance asset that the
PT PDL may not receive all outstanding
amounts due under the terms of the contract
and the event has a reliably measurable
impact on the amounts that the PT PDL will
receive from the reinsurer. The impairment
loss is recorded in profit or loss.

Ceded reinsurance arrangements do not
relieve PT PDL from its obligations to
policyholders.

PT PDL also assumes reinsurance risk in the
normal course of business for life insurance
contracts (inward reinsurance). Premiums and
claims on assumed reinsurance are
recognized as revenue or expenses in the
same manner as they would be if the
reinsurance were considered direct business,
taking into account the product classification of
the reinsured business.

Reinsurance liabilities represent balance due
to reinsurance companies. Amounts payable
are estimated in a manner consistent with the
related reinsurance contract. Reinsurance
receivables cannot be offset against
reinsurance payables, unless the reinsurance
contract specifically allows for the right to
offset.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 Desember 2023

Dan untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal tersebut

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included here in are
in Indonesian language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS
December 31, 2023
And for the Year then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

ap

ag.

ar.

. Reasuransi (lanjutan)

Premi dan klaim disajikan secara bruto baik untuk
yang disesikan dan diasumsikan reasuransi.

Aset atau liabilitas reasuransi  dihentikan
pengakuannya ketika hak kontraktualnya hilang
atau berakhir, atau ketika kontrak dialihkan kepada
pihak lain.

Biaya Akuisisi

Biaya akuisisi merupakan beban yang terjadi untuk
mendapatkan  kontrak  asuransi baru dan
perpanjangannya seperti komisi dan beban
langsung dalam laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian pada tahun
berjalan.

Aset Tetap

Aset tetap pada awalnya dicatat sebesar biaya
perolehan. Biaya perolehan aset terdiri dari harga
pembelian dan biaya lainnya yang dapat
diatribusikan secara langsung untuk membawa
aset ke lokasi dan kondisi yang diinginkan supaya
aset siap digunakan sesuai dengan maksud
manajemen. Setelah pengakuan awal, aset tetap,
kecuali tanah, diukur sebesar biaya perolehan
dikurangi akumulasi penyusutan dan akumulasi
kerugian penurunan nilai. Tanah dinyatakan
sebesar biaya perolehan dan tidak disusutkan.

Sesuai dengan ISAK 36, Grup menganalisa fakta
dan keadaan untuk masing-masing jenis hak atas
tanah dalam bentuk Hak Guna Usaha (“HGU”),
Hak Guna Bangunan (“HGB”) dan Hak Pakai
(“HP”) dalam menentukan akuntansi untuk masing-
masing hak atas tanah tersebut sehingga dapat
merepresentasikan dengan tepat suatu kejadian
atau transaksi ekonomik yang mendasarinya. Jika
hak atas tanah tersebut tidak mengalihkan
pengendalian atas aset pendasar kepada Grup,
melainkan mengalihkan hak untuk menggunakan
aset pendasar, Grup menerapkan perlakuan
akuntansi atas transaksi tersebut sebagai sewa
berdasarkan PSAK 73, “Sewa”. Jika hak atas
tanah secara substansi menyerupai pembelian
tanah, maka Grup menerapkan PSAK 16 “Aset
tetap”.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING POLICIES

INFORMATION (continued)
ap. Reinsurance (continued)

Premiums and claims are presented on a
gross basis for both ceded and assumed
reinsurance.

Reinsurance assets or liabilities are
derecognized when the contractual rights are
extinguished or expire or when the contract is
transferred to another party.

ag. Acquisition Cost

Acquisition costs represent costs related to
new insurance contracts and renewals such as
commissions and agency expense. These
acquisition costs are charged directly to the
consolidated statements of profit or loss and
other comprehensive income of the current
year.

ar. Fixed Assets

Fixed assets are initially recorded at cost. The
cost of an asset comprises its purchases price
and any directly attributable cost of bringing
the asset to its working condition and location
for its intended use. Subsequent to initial
recognition, fixed assets, except for land, are
measured at cost less accumulated
depreciation and any accumulated impairment
losses. Land are measured at cost and not
depreciated.

In accordance with ISAK 36, the Group
analyzes the facts and circumstances for each
type of land rights in the form of Business
Usage Rights (Hak Guna Usaha or “HGU”),
Building Usage Rights (Hak Guna Bangunan
or “HGB”) and Usage Rights (Hak Pakai or
“HP’) in determining the accounting for each of
these land rights so that it can accurately
represent an underlying economic event or
transaction. If the land rights do not transfer
control of the underlying assets to the Group,
but gives the rights to use the underlying
assets, the Group applies the accounting
treatment of these transactions as leases
under PSAK 73, “Lease”. If land rights are
substantially similar to land purchases, the
Group applies PSAK 16 “Fixed Assets”.
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. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

ar. Aset Tetap (lanjutan)

Biaya setelah perolehan awal termasuk dalam
jumlah tercatat aset atau diakui sebagai aset yang
terpisah, mana yang lebih tepat, ketika terdapat
kemungkinan bahwa manfaat ekonomi di masa
depan berkenaan dengan aset tersebut akan
mengalir ke Grup dan biaya tersebut dapat diukur
secara andal. Jumlah tercatat komponen yang
diganti dihentikan pengakuannya pada tahun
dimana pada saat penggantian tersebut terjadi.
Seluruh  biaya perbaikan dan pemeliharaan
dibebankan ke dalam laporan laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain konsolidasian.

Penyusutan dihitung menggunakan metode garis
lurus untuk mengalokasikan jumlah tersusutkan
selama estimasi manfaat aset tetap sebagai
berikut:

2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

ar. Fixed Assets (continued)

Subsequent costs are included in the asset’s
carrying amount or recognized as a separate
asset, as appropriate, when it is probable that
future economic benefits associated with the
item will flow to the Group and the cost of the
item can be reliably measured. The carrying
amount of the replaced part is derecognized
during the financial year in which they are
incurred. All other repairs and maintenance
are charged to profit or loss.

Depreciation is calculated using the straight-
line method to allocate the depreciable amount
over the estimated useful lives of the fixed
asset as follows:

Tahun / Years

Bangunan (metode revaluasi)
Kendaraan (metode revaluasi)
Peralatan kantor (metode revaluasi)
Kendaraan

Mesin kantor

Perabot kantor

Peralatan kantor

Kenaikan yang berasal dari revaluasi tanah dan
bangunan diakui pada penghasilan komprehensif
lain dan terakumulasi dalam ekuitas pada bagian
surplus revaluasi, kecuali sebelumnya penurunan
revaluasi atas aset yang sama pernah diakui
dalam laporan laba rugi, dalam hal ini kenaikan
revaluasi hingga sebesar penurunan nilai aset
akibat revaluasi tersebut, dikreditkan dalam
laporan laba rugi. Penurunan jumlah tercatat yang

berasal dari revaluasi tanah dan bangunan
dibebankan dalam laporan laba rugi apabila
penurunan tersebut melebihi saldo surplus

revaluasi aset yang bersangkutan, jika ada.

Surplus revaluasi yang telah disajikan dalam
ekuitas dipindahkan langsung ke saldo laba pada
saat aset tersebut dihentikan pengakuannya.

Nilai residu, estimasi masa manfaat dan metode
penyusutan ditelaah setiap akhir tahun dengan
pengaruh dari setiap perubahan estimasi akuntansi
diperhitungkan secara prospektif.

Seluruh biaya pemeliharaan dan perbaikan yang
tidak memenuhi kriteria pengakuan diakui dalam
laba rugi pada saat terjadinya.
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Buildings (revaluation model)
Vehicles (revaluation model)

Office equipment (revaluation model)
Vehicles

Office machines

Furniture and fixtures

Office equipment

Any revaluation increase arising from
revaluation of such land and buildings is
recognized in other comprehensive income
and accumulated in equity under the heading
gain on revaluation of premises, except to the
extent that it reverses a revaluation decrease,
for the same asset which was previously
recognized in profit or loss, in which case the
increase is credited to profit or loss to the
extent of the decrease previously charged. A
decrease in carrying amount arising on the
revaluation of such land and buildings is
charged to profit or loss to the extent that it
exceeds the balance, if any, held in the
revaluation surplus relating to a previous
revaluation of such land and buildings.

The revaluation surplus is directly transferred
to retained earnings when the asset is
derecognized.

The asset’s residual values, estimated useful
lives and depreciation method are reviewed at
each financial year end with the effect of any
changes in accounting estimate accounted for
on a prospective basis.

The entire cost of maintenance and repairs
that does not meet the recognition criteria is
recognized in the profit or loss when incurred.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

ar.

as.

at.

au.

Aset Tetap (lanjutan)

Aset tetap dihentikan pengakuannya pada saat
pelepasan atau tidak ada manfaat ekonomis di
masa datang yang diharapkan dari penggunaan
atau pelepasannya. Keuntungan atau kerugian
yang timbul dari penghentian pengakuan aset tetap
(diperhitungkan sebagai selisih antara nilai jumlah
tercatat aset dan hasil penjualan neto) dimasukkan
pada laba rugi tahun berjalan.

Penurunan Nilai Aset Nonkeuangan

Aset yang memiliki masa manfaat yang tidak
terbatas tidak diamortisasi namun diuji penurunan
nilainya setiap tahun, atau lebih sering apabila
terdapat peristiwa atau perubahan pada kondisi
yang mengindikasikan kemungkinan penurunan
nilai. Aset yang diamortisasi ditelaah untuk
penurunan nilai apabila terjadi kondisi atau
perubahan yang mengindikasikan bahwa jumlah
tercatat aset tidak dapat diperoleh kembali.
Kerugian penurunan nilai diakui sebesar selisih
jumlah tercatat aset terhadap jumlah
terpulihkannya. Jumlah terpulihkan adalah jumlah
yang lebih tinggi antara nilai wajar aset dikurangi
biaya penjualan dengan nilai pakai.

Untuk tujuan menguji penurunan nilai, aset
dikelompokkan  hingga unit terkecil yang
menghasilkan arus kas terpisah teridentifikasi (unit
penghasil kas). Aset nonkeuangan yang
mengalami  penurunan nilai ditelaah  untuk
kemungkinan pembalikkan atas penurunan nilai
tersebut pada setiap tanggal pelaporan.

Utang Klaim

Utang klaim adalah liabilitas yang timbul dari klaim
yang diajukan oleh pemegang polis dan disetujui
oleh PT PDL tetapi belum dibayar hingga tanggal
laporan posisi keuangan konsolidasian. Utang
klaim diakui pada saat jumlah yang harus dibayar
disetujui. Liabilitas tersebut dihentikan
pengakuannya pada saat kontrak berakhir,
dilepaskan atau dibatalkan.

Liabilitas Manfaat Polis Masa Depan

PT PDL menghitung liabilitas manfaat polis masa
depan menggunakan metode Perhitungan Premi
Bruto/Gross Premium Valuation. Liabilitas manfaat
polis masa depan diakui dalam laporan posisi
keuangan konsolidasian berdasarkan perhitungan
aktuaria. Liabilitas tersebut harus mencerminkan
nilai sekarang dari manfaat masa depan yang
diharapkan termasuk opsi pemegang polis, nilai
sekarang yang diperkirakan atas semua biaya
yang akan terjadi dan juga mempertimbangkan
nilai diskon dari premi yang diharapkan akan
diterima.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

ar. Fixed Assets (continued)

Fixed asset is derecognized upon disposal or
when no future economic benefits are
expected from its use or disposal. Any gain or
loss arising on derecognition of the asset
(calculated as the difference between the net
disposal proceeds and the carrying amount of
the asset) is included in the profit or loss the
current year.

as. Impairment of Non-financial Assets

Non-financial assets that have an indefinite
useful life are not subject to amortization but
tested annually for impairment, or more
frequently if events or changes in
circumstances indicate that they might be
impaired. Non-financial assets that are subject
to amortisation are reviewed for impairment
whenever events or changes in circumstances
indicate that the carrying amount may not be
recoverable. An impairment loss is recognized
for the amount by which the asset’s carrying
amount exceeds its recoverable amount. The
recoverable amount is the higher of an asset’s
fair value less costs of disposal and value in
use.

For the purposes of assessing impairment,
assets are grouped to the smallest identifiable
unit that generates separate cash flows (cash-
generating units). Non-financial assets that
suffered an impairment are reviewed for
possible reversal of the impairment at each
reporting date.

at. Claims Payables

Claims payable represents liability arising from
the submitted claim by policyholders and
approved by PT PDL but not yet paid as of
consolidated statement of financial position
date. Claims payable is recognized at the time
the amount to be paid is approved. The liability
is derecognized when the contract expires, is
discharged or cancelled.

au. Liability for Future Policy Benefits

PT PDL calculated the liability for future policy
benefits by using Gross Premium Valuation
method. The liability for future policy benefits
is recognized in the consolidated statement of
financial  position based on actuarial
calculations. The said liability reflected the
present value of the expected future benefits
including policyholder options, estimated
present value of all costs to be incurred and
also considered the discounted value of the
expected premium to be received.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

au

av.

aw.

. Liabilitas Manfaat Polis Masa Depan (lanjutan)

Kenaikan (penurunan) liabilitas manfaat polis masa
depan diakui sebagai beban (pendapatan) pada
tahun berjalan. Liabilitas tersebut dihentikan
pengakuannya pada saat kontrak berakhir,
dilepaskan atau dibatalkan.

Estimasi Liabilitas Klaim

Estimasi liabilitas klaim merupakan liabilitas yang
dicadangkan untuk memenuhi liabilitas klaim yang
terjadi dan yang masih dalam proses penyelesaian
atas polis-polis asuransi yang masih berlaku (in-
force policies) selama periode akuntansi.

Liabilitas ini dihentikan pengakuannya pada saat
kontrak berakhir, dilepaskan atau dibatalkan.

Premi yang Belum Merupakan Pendapatan

Premi yang belum merupakan pendapatan
merupakan bagian premi yang telah diterima
namun belum diakui sebagai pendapatan karena
masa pertanggungan melampaui akhir periode
pelaporan.

Premi yang belum merupakan pendapatan dihitung
secara individual dari tiap pertanggungan yang
besarnya ditetapkan secara proporsional terhadap
jumlah proteksi yang diberikan selama periode
pertanggungan atau periode risiko, konsisten
dengan pengakuan pendapatan premi. Liabilitas ini
dihentikan pengakuannya pada saat kontrak
berakhir, dilepaskan atau dibatalkan.

Transaksi Asuransi Syariah

PT PDL menerapkan PSAK 101 (Revisi 2016),
“Penyajian Laporan Keuangan Syariah” dan PSAK
108 (Revisi 2016), “Akuntansi Transaksi Asuransi
Syariah”.

PSAK 101 (Revisi 2016) mengatur perubahan
nama beberapa komponen laporan keuangan
syariah menjadi laporan surplus defisit dana
tabarru, laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain serta laporan sumber dan
penyaluran dana zakat. PSAK revisi ini juga
meniadakan salah satu komponen laporan
keuangan syariah yang diatur dalam
PSAK sebelumnya yaitu laporan perubahan dana
tabarru.

PSAK 108 (Revisi 2016) mengatur beberapa hal
yang tidak diatur dalam PSAK sebelumnya, yaitu:
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MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
INFORMATION (continued)
au. Liability for Future Policy Benefits

(continued)

Increase (decrease) in liability for future policy
benefits is recognized as expense (income) in
the current year. The liability is derecognized
when the contract expires, is discharged or
cancelled.

av. Estimated Claims Liability

Estimated claims liabilities represent amounts
set aside to provide for the outstanding and
incurred claims arising from insurance policies
in force during the accounting period.

The liability is derecognized when the contract
expired, is discharged or cancelled.

aw. Unearned Premiums

Unearned premiums represents part of the
premiums already received but not yet earned,
as the period covered extends beyond the end
of the current period.

Unearned premiums are calculated individually
for each contract based on the insurance
coverage provided during the insurance period
or risk period consistent with the recognition of
premium revenue. The liability is derecognized
when the contract expired, is discharged or
cancelled.

ax. Sharia Insurance Transaction

PT PDL adopted the PSAK 101 (Revised
2016), “Presentation of Sharia Financial
Statements” and PSAK 108 (Revised 2016),
“Accounting for Sharia Insurance
Transactions”.

PSAK 101 (Revised 2016) regulates the
changes of several name in the sharia
financial ~statements’ component become
statement of surplus deficit of tabarru fund,
profit or loss and other comprehensive
income, and sources and distribution of zakat
fund. This revised PSAK also deleted one of
the sharia financial statements’ component,
which is required in the previous PSAK, which
is statement of changes in tabarru fund.

PSAK 108 (Revised 2016) regulates several
items that are not regulated in the previous
SFAS, as follows:
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL 2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
(lanjutan) INFORMATION (continued)

ax. Transaksi Asuransi Syariah (lanjutan) ax. Sharia Insurance Transaction (continued)

i. Pengakuan kontribusi berdasarkan akad
asuransi jangka pendek dan jangka panjang.

ii. Manfaat polis masa depan, yaitu jumlah
penyisihan untuk memenuhi estimasi klaim
yang timbul pada periode mendatang.
Penyisihan ini untuk akad asuransi syariah
jangka panjang.

iii. Dana investasi wakalah yang telah
diinvestasikan dicatat secara on balance
sheet.

iv. Pendapatan ujrah dan biaya akuisisi diakui
secara garis lurus selama masa akad asuransi
syariah.

v. Tes kecukupan liabilitas dilakukan terhadap
penyisihan teknis yang dibentuk dengan
menggunakan estimasi nilai atas arus kas
masa depan berdasarkan akad asuransi
syariah. Ketika terjadi kekurangan maka
kekurangan, tersebut diakui sebagai beban
pada dana tabarru.

Dana peserta merupakan seluruh dana milik
peserta berupa dana tabarru dan dana investasi.

Dana tabarru merupakan cadangan yang dibentuk
dari donasi, hasil investasi dan akumulasi
cadangan surplus underwriting dana tabarru yang
didistribusikan kembali ke dana tabarru. Seluruh
hasil investasi dari dana tabarru didistribusikan
kembali sebagai penambah dana tabarru, atau
sebagian hasil investasi didistribusikan menjadi
dana tabarru, dan sisanya didistribusikan untuk
peserta dan/atau Perusahaan sesuai dengan akad
yang disepakati.

Porsi investasi dari kontribusi peserta diakui
sebagai dana investasi mudharabah apabila
menggunakan akad mudharabah, dana investasi
mudharabah musyarakah apabila menggunakan
akad mudharabah musyarakah dan dana investasi
wakalah apabila menggunakan akad wakalah.

Dana investasi peserta dan dana tabarru disajikan
sebagai dana peserta yang terpisah dari liabilitas
dan ekuitas dalam laporan posisi keuangan
konsolidasian.

Aset dan liabilitas yang berasal dari transaksi
syariah termasuk di dalam laporan posisi
keuangan konsolidasian Grup, dimana pendapatan
underwriting syariah dan beban asuransi
dikeluarkan dari laporan laba rugi dan penghasilan
komprehensif lain konsolidasian, dan akumulasi
surplus underwriting dari operasional syariah
tercermin di dalam laporan posisi keuangan
konsolidasian Grup sebagai “Dana Peserta - Dana
Tabarru”.
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i Recognition of contribution based on
short term and long term insurance
contract.

ii. Future policy benefits is total provision
provided to meet the estimated claims in
the future. This provision is provided for
long-term sharia insurance contract.

iii. Invested wakalah investment fund is
recorded on balance sheet.

iv. Ujrah income and acquisition cost are
recognized using straight line method
over insurance sharia contract period.

V. Liability adequacy test are performed for
technical reserves using estimated
present value of future cash flows based
on sharia insurance contract. When
deficiency occurred, such deficiency is
recognized as expenses in tabarru
funds.

Participants’ fund represent all funds that
consist of investment fund and tabarru fund.

Tabarru fund represents reserves held from
donation, investment income and accumulated
underwriting surplus tabarru fund that were
redistributed to tabarru fund. All investment
income from tabarru fund are redistributed as
additions to tabarru fund or part of investment
income are redistributed to tabarru fund and
the remaining are distributed to participants
and/or to the Company based the agreement
(“akad”).

The investment portion of the participant’s
contribution is recognized as a mudharabah
invesment funds if use akad mudharabah, a
mudharabah musyarakah invesment funds if
use akad mudharabah musyarakah and akad
wakalah invesment funds if use akad wakalah.

Participant’s invesment fund and tabarru fund
are presented as participants’ fund and
separated from liabilities and equity in the
consolidated statement of financial position.

Assets and liabilities culminating from sharia
transactions are included in the Group’s
consolidated statement of financial position,
whereas sharia underwriting income and
insurance expenses are excluded from the
consolidated statement of profit or loss and
other comprehensive income, and the
accumulated underwriting surplus of sharia
operations is reflected in the Group’s
consolidated statement of financial position as
“Participants’ Fund - Tabarru Fund”.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

ax

ay.

az.

. Transaksi Asuransi Syariah (lanjutan)

Ujrah adalah imbalan atau kompensasi yang
diterima oleh Grup dari pengelolaan asuransi
syariah dan dicatat sebagai pendapatan dari
asuransi syariah (ujrah).

Porsi investasi atas kontribusi diakui sebagai
bagian dari dana peserta, apabila menggunakan
akad wakalah. Dalam wakalah, ketika Grup
mengalokasikan porsi investasi ke aset investasi,
maka akan mengurangi liabilitas. Dana investasi
peserta atas kontrak dengan akad wakalah
diungkapkan dalam Catatan 63 atas laporan
keuangan konsolidasian.

Tes Kecukupan Liabilitas (“LAT”)

PSAK 62, “Kontrak Asuransi” mengharuskan
setiap akhir periode pelaporan, Perusahaan
menilai apakah liabilitas manfaat polis masa
depan, premi yang belum merupakan pendapatan
dan estimasi klaim yang diakui dalam laporan
posisi keuangan konsolidasian telah mencukupi,
dengan membandingkan jumlah tercatat tersebut
dengan estimasi arus kas masa depan sesuai
dengan kontrak asuransi.

Jika perbandingan tersebut menunjukkan bahwa
nilai tercatat atas liabilitas kontrak asuransi
(dikurangi dengan beban akuisisi tangguhan dan
aset  takberwujud  terkait) lebih rendah
dibandingkan dengan estimasi nilai kini atas arus
kas masa depan, maka kekurangan tersebut diakui
dalam laba rugi.

Pengakuan Pendapatan dan Beban
Premi Bruto

Premi kontrak jangka pendek diakui sebagai
pendapatan dalam periode kontrak sesuai dengan
proporsi jumlah proteksi asuransi yang diberikan.
Premi kontrak jangka panjang diakui sebagai
pendapatan pada saat jatuh tempo. Premi yang
diterima sebelum diterbitkannya polis asuransi
dicatat sebagai titipan premi.

Premi reasuransi bruto diakui sebagai beban pada
saat terutang atau pada tanggal dimana polis
tersebut efekiif.

Kenaikan atau penurunan premi yang belum
merupakan pendapatan merupakan selisih dari
saldo premi yang belum merupakan pendapatan
antara tahun berjalan dan sebelumnya.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

ax. Sharia Insurance Transaction (continued)

Ujrah is the Group’s rewards or compensation
for managing the sharia insurance and
recorded as fee income from sharia insurance
(ujrah).

The investment portion of the contribution is
recognized as part of participants’ fund, if the
akad use wakalah. In wakalah, when the
Group allocates the investment portion to
invested asset then it will reduce the liabilities.
Participants’ investments funds on the contract
under akad wakalah are disclosed in the
Note 63 to the consolidated financial
statements.

ay. Liability Adequacy Test (“LAT?)

PSAK 62, “Insurance Contracts” requires that
at each end of reporting period, the Company
evaluates whether the liabilities for future
policy benefits, unearned premium and
estimated claims as recognized in the
consolidated statement of financial position
have been adequately recognized by
comparing the carrying amount with the
estimated future cash flow in accordance with
the insurance contracts.

If the comparison indicates that the carrying
value of insurance contract liabilities (net of
deferred acquisition costs and relevant
intangible assets) is lower compared to the
estimated present value of future cash flows,
then such deficiency is recognized in the profit
or loss.

az. Revenue and Expense Recognition
Gross Premiums

Premiums received from short-term insurance
contracts are recognized as income within the
contract period based on the insurance
coverage provided. Premiums received from
long-term insurance contracts are recognized
as income when these are due. Premiums
received prior to the issuance of insurance
policies is recorded as policyholders’ deposit.

Gross reinsurance premiums are recognized
as an expense when payable or on the date on
which the policy is effective.

The increase or decrease in unearned
premiums represents the difference of the
balances of unearned premiums between the
current and prior year.



PT PANIN FINANCIAL Tbk DAN ENTITAS ANAKNYA

CATATAN ATAS LAPORAN KEUANGAN
KONSOLIDASIAN
31 Desember 2023

Dan untuk Tahun yang Berakhir pada Tanggal tersebut

(Disajikan dalam Jutaan Rupiah,
kecuali dinyatakan lain)

The original consolidated financial statements included here in are
in Indonesian language.

PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS
December 31, 2023
And for the Year then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

az.

ba.

Pengakuan Pendapatan dan Beban (lanjutan)

Pendapatan Investasi

Pendapatan investasi dari deposito berjangka,
obligasi dan efek utang lainnya, dan surat berharga
lainnya diakui atas dasar proporsi waktu
berdasarkan metode suku bunga efektif. Laba
(rugi) kurs mata uang asing yang berkaitan dengan
investasi disajikan sebagai bagian dari hasil
investasi pada laba rugi. Pendapatan atas dividen
diakui pada saat hak atas dividen ditetapkan atau
diumumkan melalui Rapat Umum Pemegang
Saham.

Klaim dan Manfaat

Klaim dan manfaat asuransi meliputi klaim-klaim
yang telah disetujui (approved claim), klaim dalam
proses penyelesaian (outstanding claims) dan
klaim yang terjadi namun belum dilaporkan (claims
incurred but not yet reported). Klaim dan manfaat
tersebut diakui sebagai beban pada saat timbulnya
liabilitas untuk memenuhi klaim. Bagian klaim yang
diperolen dari reasuradur diakui dan dicatat
sebagai pengurang beban klaim pada periode
yang sama dengan pengakuan beban klaim.

Jumlah klaim dalam proses penyelesaian,
termasuk klaim yang terjadi namun belum
dilaporkan, dinyatakan sebesar jumlah taksiran
(estimasi) berdasarkan perhitungan aktuaria.

Perubahan dalam jumlah estimasi liabilitas klaim,
sebagai akibat proses penelaahan lebih lanjut dan
perbedaan antara jumlah estimasi liabilitas klaim
dengan klaim yang dibayarkan, diakui sebagai
penambah atau pengurang beban dalam laba rugi
pada tahun terjadinya perubahan.

Biaya diakui pada saat terjadinya (basis akrual).

Liabilitas Imbalan Kerja

Pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022, Grup
menyediakan imbalan kerja pasti kepada
karyawannya sesuai dengan Peraturan Pemerintah
(“PP”) No. 35 tahun 2021 untuk Undang-Undang
Nomor 11 Tahun 2020 (Undang-Undang Cipta
Kerja) yang diundangkan pada November 2020,
sebagaimana diubah menjadi Undang-Undang
Republik Indonesia No. 6 tahun 2023 tentang
Peraturan Pemerintah Pengganti Undang-Undang
Nomor 2 Tahun 2022 tentang Cipta Kerja menjadi
Undang-Undang. Program imbalan pasti ini tidak
didanai.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

az. Revenue and Expense Recognition

Investment Income

Investment income on deposits, bonds and the
other debt securities, and other securities are
recognized on a time proportion basis using
the effective interest rate method. Gain (loss)
on foreign exchange related to investment is
presented as part of investment income in the
profit or loss. Dividend income is recognized
when incurred the rights to the dividends are
established or announced through the General
Meeting of Shareholders.

Claims and Benefits

Claims and benefits consist of approved
claims, outstanding claims and claims incurred
but not yet reported. Claims and benefits are
recognized as expense when the liabilities to
cover claims are incurred. Reinsurance claims
received from reinsurance companies are
recognized and recorded as deduction from
expenses in the same period the claim
expenses are recognized.

Total claims in process, including claims
incurred but not yet reported are stated at
estimated amount determined based on the
actuarial calculation.

Changes in estimated claims liabilities as a
result of further evaluation and the difference
between estimated claims and paid claims are
recognized as addition to or deduction from
expenses in profit or loss in the year the
changes occurred.

Expenses are recognized when incurred
(accrual basis).

ba. Employee Benefits Liability

As of December 31, 2023 and 2022, the
Group provides defined employee benefits to
their employees in accordance with
Government Regulation (“PP”) No. 35 of 2021
of Law No. 11 of 2020 (Job Creation Law)
enacted in November 2020, as changed to
Law of the Republic of Indonesia No. 6 of
2023 concerning Government Regulation in
lieu of Law Number 2 of 2022 concerning Job
Creation to become Law. The defined benefit
plan is unfunded.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL 2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
(lanjutan) INFORMATION (continued)

ba. Liabilitas Imbalan Kerja (lanjutan) ba. Employee Benefits Liability (continued)

Liabilitas neto Grup atas program imbalan pasti
dihitung dari nilai kini liabilitas imbalan kerja pasti
pada akhir periode pelaporan dikurangi nilai wajar
aset program, jika ada. Perhitungan liabilitas
imbalan kerja dilakukan dengan menggunakan
metode Projected Unit Credit dalam perhitungan
aktuaria yang dilakukan setiap akhir periode
pelaporan.

Pengukuran kembali liabilitas imbalan Kkerja,
meliputi a) keuntungan dan kerugian aktuarial,
b) imbal hasil atas aset program, tidak termasuk
bunga, dan c) setiap perubahan dampak batas
atas aset, tidak termasuk bunga, diakui di
penghasilan  komprehensif lain pada saat
terjadinya. Pengukuran kembali tidak direklasifikasi
ke laba rugi pada periode berikutnya.

Ketika program imbalan berubah atau terdapat
kurtailmen atas program, bagian imbalan yang
berubah terkait biaya jasa lalu, atau keuntungan
atau kerugian kurtailmen, diakui di laba rugi pada
saat terdapat perubahan atau kurtailmen atas
program.

Grup menentukan (penghasilan) beban bunga neto
atas (aset) liabilitas imbalan kerja neto dengan
menerapkan tingkat bunga diskonto pada awal
periode pelaporan tahunan untuk mengukur
liabilitas imbalan pascakerja selama periode
berjalan.

Grup mengakui keuntungan dan kerugian atas
penyelesaian liabilitas imbalan pascakerja pada
saat penyelesaian terjadi. keuntungan atau
kerugian atas penyelesaian merupakan selisih
antara nilai kini liabilitas imbalan pascakerja yang
ditetapkan pada tanggal penyelesaian dengan
harga  penyelesaian, termasuk setiap aset
program yang dialihkan dan setiap pembayaran
yang dilakukan secara langsung oleh Grup
sehubungan dengan penyelesaian tersebut.

Grup mengakui (1) biaya jasa, yang terdiri dari
biaya jasa kini, biaya jasa lalu, dan setiap
keuntungan atau kerugian atas penyelesaian, dan
(2) penghasilan atau beban bunga neto di laba rugi
pada saat terjadinya.
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The Group’s net liabilities in respect of the
defined benefit plan is calculated as the
present value of the employee benefits liability
at the end of the reporting period less the fair
value of plan assets, if any. The employee
benefits liability is determined using the
Projected Unit Credit method with actuarial
valuations being carried out at the end of each
reporting period.

Remeasurements of employee benefits
liability, comprise of a) actuarial gains and
losses, b) the return of plan assets, excluding
interest, and c) the effect of asset ceiling,
excluding interest, are recognized immediately
in the other comprehensive income in the
period in which they occur. Remeasurements
are not reclassified to profit or loss in the
subsequent periods.

When the benefits of a plan are changed, or
when a plan is curtailed, the portion of the
changed benefit related to past service of
employees, or gain or loss on curtailment, is
recognized immediately in profit or loss when
the plan amendment or curtailment occurs.

The Group determines the net interest
expense (income) on the net employee
benefits liability (asset) for the period by
applying the discount rate used to measure
the employee benefits liability at the beginning
of the annual period.

The Group recognizes gains and losses on the
settlement of employee benefit liability when
the settlement occurs. The gain or loss on
settlement is the difference between the
present value of employee benefits liability
being settled as determined on the date of
settlement and the settlement price, including
any plan assets transferred and any payment
made directly by the Group in connection with
the settlement.

The Group recognizes the (1) service costs,
comprising of current service cost, past-
service cost, and any gain or loss on
settlement, and (2) net interest expense or
income immediately in profit or loss.
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2. INFORMASI
(lanjutan)

KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL

bb. Pajak Penghasilan

Beban pajak penghasilan terdiri dari jumlah beban
pajak kini dan pajak tangguhan.

Pajak diakui sebagai pendapatan atau beban dan
termasuk dalam laba rugi untuk periode berjalan,
kecuali pajak yang timbul dari transaksi atau
kejadian yang diakui di luar laba rugi. Pajak terkait

dengan pos yang diakui
komprehensif lain,

dalam penghasilan

diakui dalam penghasilan

komprehensif lain dan pajak terkait dengan pos
yang diakui langsung di ekuitas, diakui langsung di
ekuitas.

@

(ii)

Pajak Kini

Pajak terutang kini didasarkan pada laba
kena pajak tahun berjalan. Laba kena pajak
berbeda dari laba yang dilaporkan dalam
masing-masing laporan laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain entitas dalam
Grup karena tidak termasuk pos-pos dari
pendapatan atau beban yang dapat
dikenakan pajak atau dikurangkan di tahun-
tahun lainnya dan selanjutnya tidak termasuk
pos-pos yang tidak dapat dikenakan pajak
atau dikurangkan dari pajak. Liabilitas pajak
kini masing-masing entitas di dalam Grup
dihitung dengan menggunakan tarif pajak
yang berlaku atau secara substansial berlaku
pada tanggal laporan posisi keuangan
konsolidasian.

Manajemen secara berkala mengevaluasi
jumlah yang dilaporkan di dalam Surat
Pemberitahuan Tahunan (“SPT”) terkait
dengan keadaan dimana peraturan pajak
yang berlaku memerlukan interpretasi dan,
jika diperlukan, manajemen akan menghitung
provisi atas jumlah yang mungkin timbul.

Pajak Tangguhan
Pajak tangguhan diakui dengan
menggunakan  metode liabilitas  atas

perbedaan temporer antara dasar pengenaan
pajak dari aset dan liabilitas dan jumlah
tercatatnya untuk tujuan pelaporan keuangan
konsolidasian. Aset pajak tangguhan diakui
untuk seluruh perbedaan temporer yang
dapat dikurangkan dan akumulasi rugi fiskal
belum dikompensasi, bila kemungkinan besar
laba kena pajak akan tersedia sehingga
perbedaan temporer dapat dikurangkan, dan
rugi fiskal belum dikompensasi, dapat
dimanfaatkan.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING POLICIES

INFORMATION (continued)

bb.

Income Tax

Income tax expense represents the sum of the
current tax and deferred tax.

Tax is recognized as income or an expense
and included in profit or loss for the period,
except to the extent that the tax arises from a
transaction or event which is recognized
outside profit or loss. Tax that relates to items
recognized in other comprehensive income is
recognized in other comprehensive income
and tax that relates to items recognized
directly in equity is recognized in equity.

(i) Current Tax

The current tax payable is based on
taxable profit for the year. Taxable profit
differs from profit as reported in the
respective profit or loss and other
comprehensive income of the entities in
the Group because it excludes items of
income or expense that are taxable or
deductible in other years and it further
excludes items that are not taxable nor
deductible. The respective current tax
liability of each entity in the Group is
calculated using tax rates that have been
enacted or substantively enacted as of
the consolidated statement of financial
reporting date.

Management periodically evaluates the
amount reported in the Annual Tax
Return (“SPT”) in relation to the
circumstances in which the applicable
tax regulations are subject to
interpretation and, if necessary, the
management will calculate the amount of
provision that may arise.

(i) Deferred Tax

Deferred tax is recognized using the
liability method on temporary differences
at the reporting date between the tax
bases of assets and liabilities and their
carrying amounts for financial reporting
purposes at the reporting date. Deferred
tax assets are recognized for all
deductible temporary differences and
carry forward of unused tax losses to the
extent that it is probable that taxable
profits will be available against which
deductible temporary differences and the
carry forward of unused tax losses can
be utilized.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL

(lanjutan)

bb. Pajak Penghasilan (lanjutan)

(i)

(iii)

Pajak Tangguhan (lanjutan)

Liabilitas pajak tangguhan diakui untuk
semua perbedaan temporer kena pajak. Aset
dan liabilitas pajak tangguhan tidak diakui jika
perbedaan temporer timbul dari
(a) pengakuan awal goodwill; atau (b) pada
saat pengakuan awal aset atau liabilitas dari
transaksi yang (i) bukan transaksi kombinasi
bisnis, dan (ii) pada waktu transaksi tidak
memengaruhi laba akuntansi dan laba kena
pajak/rugi pajak.

Jumlah tercatat aset pajak tangguhan
ditelaah pada setiap tanggal pelaporan dan
jumlah tercatat aset pajak tangguhan
tersebut diturunkan apabila laba kena pajak
mungkin tidak memadai untuk
mengkompensasi sebagian atau semua
manfaat aset pajak tangguhan. Aset pajak
tangguhan yang belum diakui dinilai kembali
pada setiap tanggal pelaporan dan diakui
sepanjang kemungkinan besar laba kena
pajak di masa depan akan memungkinkan
aset pajak tangguhan untuk dipulihkan.

Aset dan liabilitas pajak tangguhan diukur
dengan menggunakan tarif pajak yang
diharapkan berlaku pada tahun saat aset
dipulihkan  atau liabilitas  diselesaikan
berdasarkan tarif pajak dan peraturan pajak
yang berlaku atau secara substantif telah
berlaku pada tanggal pelaporan.

Aset dan liabilitas pajak tangguhan dapat
saling hapus jika, dan hanya jika, (a) memiliki
hak yang dapat dipaksakan secara hukum
untuk melakukan saling hapus antara aset
dan liabilitas pajak kini dan (b) aset serta
liabilitas pajak tangguhan tersebut terkait
dengan pajak penghasilan yang dikenakan
oleh otoritas perpajakan yang sama.

Pajak Final

Peraturan perpajakan di Indonesia mengatur
beberapa jenis penghasilan dikenakan pajak
yang bersifat final. Pajak final yang
dikenakan atas nilai bruto transaksi tetap
dikenakan walaupun atas transaksi tersebut
pelaku transaksi mengalami kerugian.

Pajak final tersebut tidak termasuk dalam
lingkup yang diatur oleh PSAK 46. Oleh
karena itu, Grup memutuskan untuk
menyajikan beban pajak final sehubungan
dengan pendapatan bunga sebagai pos
tersendiri.
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2. MATERIAL
INFORMATION (continued)

ACCOUNTING POLICIES

bb. Income Tax (continued)

(i) Deferred Tax (continued)

Deferred tax liabilities are recognized for
all taxable temporary differences. Such
deferred tax assets and liabilities are not
recognized if the temporary differences
arises from (a) the initial recognition of
goodwill; (b) or of an asset or liability in a
transaction that is (i) not a business
combination, and (ii) at the time of the

transaction, affects neither the
accounting profit nor taxable profit or
loss.

The carrying amount of a deferred tax
asset is reviewed at each reporting date
and reduced to the extent that it is no
longer probable that sufficient taxable
profit will be available to allow all or part
of the benefit of that deferred tax asset to
be utilized. Unrecognized deferred tax
assets are re-assessed at each reporting
date and are recognized to the extent
that it has become probable that future
taxable profit will allow the deferred tax
assets to be recovered.

Deferred tax assets and liabilities are
measured at the tax rates that are
expected to apply to the year when the
asset is realized or the liability is settled,
based on tax rates and tax laws that
have been enacted or substantively
enacted as at the reporting date.

Deferred tax assets and liabilities can be
offset if, and only if, (a) there is a legally
enforceable right to offset the current tax
assets and liabilities and (b) the deferred
tax assets and liabilities relate to the
same taxable entity and the same
taxation authority.

(i)  Final Tax

Tax regulation in Indonesia determined
that certain taxable income is subject to
final tax. Final tax applied to the gross
value of transactions is applied even
when the parties carrying the transaction
recognizing losses.

Such final tax is not governed by PSAK
46. Therefore, the Group has decided to
present all of the final tax arising from
interest income as a separate line item.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL 2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
(lanjutan) INFORMATION (continued)

bb. Pajak Penghasilan (lanjutan) bb. Income Tax (continued)

(i)  Pajak Final (lanjutan)

Perubahan terhadap liabilitas perpajakan
Grup diakui pada saat Surat Ketetapan Pajak
(“SKP”) diterima atau, jika Grup mengajukan
keberatan atau banding, pada saat
keputusan atas keberatan atau banding
tersebut telah ditetapkan.

bc. Sewa

Grup sebagai penyewa

Pada tanggal permulaan kontrak, Grup menilai
apakah kontrak merupakan, atau mengandung,
sewa. Suatu kontrak merupakan atau mengandung
sewa jika kontrak tersebut memberikan hak untuk
mengendalikan penggunaan aset identifikasian
selama suatu jangka waktu untuk dipertukarkan
dengan imbalan.

Untuk menilai apakah kontrak memberikan hak
untuk mengendalikan penggunaan aset
identifikasian, Grup menilai apakah:

- Grup memiliki hak untuk mendapatkan secara
subtansial seluruh manfaat ekonomi dari
penggunaan aset identifikasian; dan

- Grup memiliki hak untuk mengarahkan
penggunaan aset identifikasian. Grup memiliki
hak ini ketika Grup memiliki hak untuk
pengambilan keputusan yang relevan tentang
bagaimana dan untuk tujuan apa aset
digunakan telah ditentukan sebelumnya dan:

i). Grup memiliki hak untuk mengoperasikan
aset;

ii). Grup telah mendesain aset dengan cara
menetapkan sebelumnya bagaimana dan
untuk tujuan apa aset akan digunakan
selama periode penggunaan.

Pada tanggal insepsi atau pada penilaian kembali
atas kontrak yang mengandung sebuah komponen
sewa, Grup mengalokasikan imbalan dalam
kontrak ke masing-masing komponen sewa
berdasarkan harga tersendiri relatif dari komponen
sewa dan harga tersendiri agregat dari komponen
nonsewa. Namun, untuk sewa penunjang dimana
Grup  bertindak sebagai penyewa, Grup
memutuskan untuk tidak memisahkan komponen
nonsewa dan mencatat komponen sewa dan
nonsewa tersebut sebagai satu komponen sewa.
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(ii)  Final Tax (continued)

Amendments to respective tax
obligations of the Group are recorded
when tax assessment letter (“SKP”) is
received or, if objected to or appealed
against by the Group, when the result of
the objection or appeal is determined.

bc. Lease
Group as alessee

At the inception of a contract, the Group
assesses whether the contract is, or contains,
a lease. A contract is or contains a lease if the
contract conveys the right to control the use of
an identified assets for a period of time in
exchange for consideration.

To assess whether a contract conveys the
right to control the use of an identified asset,
the Group assesses whether:

- The Group has the right to obtain
substantially all the economic benefits from
use of the asset throughout the period of
use; and

- The Group has the right to direct the use of
the asset. The Group has this right when it
has the decision-making rights that are the
most relevant to changing how and for
what purpose the asset is used are
predetermined:

i). The Group has the right to operate the
asset;

ii). The Group has designed the asset in a
way that predetermined how and for
what purpose it will be used.

At the inception or on reassessment of a
contract that contains a lease component, the
Group allocates the consideration in the
contract to each lease component on the basis
of their relative stand-alone prices and the
aggregate stand-alone price of the non-lease
components. However, for the leases of
improvements in which the Group is a lessee,
the Group has elected not to separate
non-lease components and account for the
lease and non-lease components as a single
lease component.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL 2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
(lanjutan) INFORMATION (continued)

bc. Sewa (lanjutan) bc. Lease (continued)

Grup sebagai penyewa (lanjutan)

Pada tanggal permulaan sewa, Grup mengakui
aset hak-guna dan liabilitas sewa. Aset hak-guna
diukur pada biaya perolehan, dimana meliputi
jumlah pengukuran awal liabilitas sewa yang
disesuaikan dengan pembayaran sewa yang
dilakukan pada atau sebelum tanggal permulaan,
ditambah dengan biaya langsung awal yang
dikeluarkan dan estimasi biaya yang akan
dikeluarkan untuk membongkar dan memindahkan
aset pendasar atau untuk merestorasi aset
pendasar ke kondisi yang disyaratkan dan
ketentuan sewa, dikurangi dengan insentif sewa
yang diterima.

Aset hak-guna kemudian disusutkan menggunakan
metode garis lurus dari tanggal permulaan hingga
tanggal yang lebih awal antara akhir umur manfaat
aset hak-guna atau akhir masa sewa.

Liabilitas sewa diukur pada nilai kini pembayaran
sewa yang belum dibayar pada tanggal permulaan,
didiskontokan dengan menggunakan suku bunga
implisit dalam sewa atau jika suku bunga tersebut
tidak dapat ditentukan, maka menggunakan suku
bunga pinjaman inkremental. Pada umumnya,
Grup menggunakan suku bunga pinjaman
inkremental sebagai tingkat bunga diskonto.

Pembayaran sewa yang termasuk dalam
pengukuran liabilitas sewa meliputi pembayaran
berikut ini:

- pembayaran tetap, termasuk pembayaran
tetap secara substansi dikurangi dengan
piutang insentif sewa;

- pembayaran sewa variabel yang bergantung
pada indeks atau suku bunga yang pada
awalnya diukur dengan menggunakan indeks
atau suku bunga pada tanggal permulaan;

- jumlah yang diperkirakan akan dibayarkan
oleh penyewa dengan jaminan nilai residual;

- harga eksekusi opsi beli jika Grup cukup pasti
untuk mengeksekusi opsi tersebut; dan

- penalti karena penghentian awal sewa kecuali

jlka  Grup cukup pasti untuk tidak
menghentikan lebih awal.
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Group as a lessee (continued)

The Group recognizes a right-of-use asset and
a lease liability at the lease commencement
date. The right-of-use asset is initially
measured at cost, which comprises the initial
amount of the lease liability adjusted for any
lease payment made at or before the
commencement date, plus any initial direct
cost incurred and an estimate of costs to
dismantle and remove the underlying asset or
to restore the underlying asset to the condition
required by the terms and conditions of the
lease, less any lease incentives received.

The right-of-use asset is subsequently
depreciated using the straight-line method
from the commencement date to the earlier of
the end of the useful life of the right-of-use
asset or the end of the lease term.

The lease liability is initially measured at the
present value of the lease payments that are
not paid at the commencement date,
discounted using the interest rate implicit in
the lease or, if that rate cannot be readily
determined, using incremental borrowing rate.
Generally, the Group uses its incremental
borrowing rate as the discount rate.

Lease payments included in the measurement
of the lease liability comprise the following:

- fixed payments, including in-substance
fixed payments less any lease incentive
receivable;

- variable lease payments that depend on
an index or a rate, initially measured
using the index or rate as at the
commencement date;

- amounts expected to be payable under a
residual value guarantee;

- the exercise price under a purchase
option that the Group is reasonably
certain to exercise; and

- penalties for early termination of a lease
unless the Group is reasonably certain
not to terminate early.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL 2. MATERIAL ACCOUNTING POLICIES
(lanjutan) INFORMATION (continued)

bc. Sewa (lanjutan) bc. Lease (continued)

Grup sebagai penyewa (lanjutan)

Pembayaran sewa dialokasikan menjadi bagian
pokok dan biaya keuangan. Biaya keuangan
dibebankan pada laba rugi selama periode sewa
sehingga menghasilkan tingkat suku bunga
periodik yang konstan atas saldo liabilitas untuk
setiap periode.

Grup menyajikan aset hak-guna sebagai bagian
dari “Aset tetap” dan “Liabilitas sewa” di dalam
laporan posisi keuangan konsolidasian.

Jika sewa mengalihkan kepemilikan aset pendasar
kepada Grup pada akhir masa sewa atau jika
biaya perolehan aset hak-guna merefleksikan Grup
akan mengeksekusi opsi beli, maka Grup
menyusutkan aset hak-guna dari tanggal
permulaan hingga akhir umur manfaat aset
pendasar. Jika tidak, maka Grup menyusutkan
aset hak-guna dari tanggal permulaan hingga
tanggal yang lebih awal antara akhir umur manfaat
aset hak-guna atau akhir masa sewa.

Sewa jangka pendek

Grup memutuskan untuk tidak mengakui aset hak-
guna dan liabilitas sewa untuk sewa jangka pendek
yang memiliki masa sewa 12 bulan atau kurang.
Grup mengakui pembayaran sewa atas sewa
tersebut sebagai beban dengan dasar garis lurus
selama masa sewa.

Grup sebagai pesewa

Ketika Grup bertindak sebagai pesewa, Grup
mengklasifikasi masing-masing sewanya baik
sewa operasi atau sewa pembiayaan.

Untuk mengklasifikasi masing-masing sewa, Grup
membuat penilaian secara keseluruhan atas
apakah sewa mengalihkan secara substansial
seluruh risiko dan manfaat yang terkait dengan
kepemilikan aset pendasar. Jika penilaian
membuktikan  hal  tersebut, maka sewa
diklasifikasikan sebagai sewa pembiayaan; jika
tidak maka, merupakan sewa operasi. Sebagai
bagian dari penilaian ini, Grup mempertimbangkan
beberapa indikator seperti apakah masa sewa
adalah sebagian besar dari umur ekonomik aset
pendasar.
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Group as a lessee (continued)

Each lease payment is allocated between the
liability and finance cost. The finance cost is
charged to profit or loss over the lease period
so as to produce a constant periodic rate of
interest on the remaining balance of the
liability for each period.

The Group presents right-of-use assets as part
of “Fixed Assets” and “Lease liabilities” in the
consolidated statement of financial position.

If the lease transfers ownership of the
underlying asset to the Group by the end of
the lease term or if the cost of the right-of-use
asset reflects that the Group will exercise a
purchase option, the Group depreciates the
right-of-use asset from the commencement
date to the end of the useful life of the
underlying asset. Otherwise, the Group
depreciates the right-of-use asset from the
commencement date to the earlier of the end
of the useful life of the right-of-use asset or the
end of the lease term.

Short-term leases

The Group has elected not to recognize right-
of-use assets and lease liabilities for short-
term leases that have a lease term of 12
months or less. The Group recognizes the
lease payments associated with these leases
as an expense on a straight-line basis over the
lease term.

Group as alessor

When the Group acts as a lessor, it shall
classify each of its leases as either an
operating lease or a finance lease.

To classify each lease, the Group makes an
overall assessment of whether the lease
transfers substantially all of the risks and
rewards incidental to ownership of the
underlying asset. If this is the case, then the
lease is classified as a finance lease; if not,
then it is an operating lease. As part of this
assessment, the Group considers certain
indicators such as whether the lease term is
for the major part of the economic life of the
asset.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

bd.

be.

bf.

Provisi

Provisi diakui jika Grup mempunyai kewajiban kini
(hukum maupun Kkonstruktif) sebagai akibat
peristiwva masa lalu, yang memungkinkan Grup
harus menyelesaikan kewajiban tersebut dan
estimasi yang andal dapat dibuat atas jumlah
kewajiban tersebut.

Jumlah yang diakui sebagai provisi adalah hasil
estimasi terbaik atas pengeluaran yang diperlukan
untuk menyelesaikan kewajiban kini pada tanggal
pelaporan, dengan mempertimbangkan risiko dan
ketidakpastian terkait kewajiban tersebut. Ketika
provisi diukur menggunakan estimasi arus kas
untuk menyelesaikan kewajiban kini, maka jumlah
tercatat provisi adalah nilai kini arus kas tersebut.

Jika sebagian atau seluruh pengeluaran untuk
menyelesaikan provisi diganti oleh pihak ketiga,
maka penggantian itu diakui hanya pada saat
timbul keyakinan bahwa penggantian pasti akan
diterima dan jumlah penggantian dapat diukur
dengan andal.

Laba per Saham

Laba per saham dasar dihitung dengan membagi
laba neto tahun berjalan yang dapat diatribusikan
kepada pemilik induk dengan jumlah rata-rata
tertimbang saham biasa yang beredar selama
periode pelaporan.

Laba per saham dilusian dihitung dengan membagi
laba neto tahun berjalan yang dapat di atribusikan
kepada pemilik entitas induk dengan jumlah rata-
rata tertimbang saham biasa yang beredar selama
periode pelaporan yang bersangkutan ditambah
jumlah rata-rata tertimbang saham biasa yang
akan diterbitkan melalui konversi dari seluruh
potensi dilutif saham biasa.

Informasi Segmen

Segmen adalah bagian khusus dari Grup yang
terlibat baik dalam menyediakan produk dan jasa
(segmen usaha), maupun dalam menyediakan
produk dan jasa dalam lingkungan ekonomi
tertentu (segmen geografis), yang memiliki risiko
dan imbalan yang berbeda dari segmen lainnya.

Pendapatan, beban, hasil, aset dan liabilitas
segmen termasuk akun-akun yang dapat
diatribusikan langsung kepada suatu segmen serta
hal-hal yang dapat dialokasikan dengan dasar
yang sesuai kepada segmen tersebut. Segmen
ditentukan sebelum saldo dan transaksi antar
perusahaan, dieliminasi sebagai bagian dari
proses konsolidasi.
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2. MATERIAL

ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

bd. Provision

Provisions are recognized when the Group
has present obligation (legal or constructive)
as a result of a past event, it is probable that
the Group will be required to settle the
obligation, and a reliable estimate can be
made of the amount of the obligation.

The amount recognized as a provision is the
best estimate of the consideration required to
settle the obligation at the reporting date,
taking into account the risks and uncertainties
surrounding the obligation. Where a provision
is measured using the cash flows estimated to
settle the present obligation, its carrying
amount is the present value of those cash
flows.

When some or all of the economic benefits
required to settle a provision are expected to
be recovered from a third party, the receivable
is recognized if it is virtually certain that
reimbursement will be received and the
amount of the receivable can be measured
reliably.

be. Earnings Per Share

Basic earnings per share amounts is
calculated by dividing the net profit for the year
attributable to the owners of the parent by the
weighted average number of ordinary shares
outstanding at the reporting period.

Diluted earnings per share is calculated by
dividing the net profit attributable to the owners
of the parent by the weighted average number
of ordinary shares outstanding during the year
plus the weighted average number of ordinary
shares that would be issued on the conversion
of all the dilutive potential ordinary shares into
ordinary shares.

bf. Segment Information

A segment is a distinguishable component of
the Group that engaged either in providing
certain products (business segment), or in
providing products within a particular
economic environment (geographical
segment), which is subject to risks and
rewards that are different from those of other
segments.

Segment revenue, expenses, results, assets
and liabilities include items directly attributable
to a segment as well as those that can be
allocated on a reasonable basis to that
segment. Segments are determined before
inter-company balances and transactions are
eliminated as part of consolidation process.
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2. INFORMASI KEBIJAKAN AKUNTANSI MATERIAL
(lanjutan)

bg. Biaya Emisi Saham

Biaya-biaya emisi efek yang terjadi sehubungan
dengan penawaran saham kepada masyarakat
(termasuk penerbitan hak memesan efek terlebih
dahulu) dikurangkan langsung dari hasil emisi dan
disajikan sebagai pengurang pada akun
“Tambahan Modal Disetor - Neto”, sebagai bagian
dari Ekuitas pada laporan posisi keuangan
konsolidasian.

bh. Peristiwa Setelah Tanggal Pelaporan

Peristiwva setelah akhir tahun yang menyediakan
tambahan informasi mengenai posisi keuangan
Grup pada tanggal pelaporan (peristiwa
penyesuaian) tercermin dalam laporan keuangan
konsolidasian. Peristiwa setelah akhir tahun yang
bukan merupakan peristiwa penyesuaian, jika ada,
diungkapkan jika material terhadap laporan
keuangan konsolidasian.

3. ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN

Penyusunan laporan keuangan konsolidasian Grup
mengharuskan manajemen  untuk  membuat
pertimbangan, estimasi dan asumsi yang memengaruhi
jumlah-jumlah pendapatan, beban, aset dan liabilitas
yang dilaporkan serta pengungkapan atas liabilitas
kontinjensi, pada setiap akhir periode pelaporan.
Namun, hasil aktual dapat berbeda dengan jumlah yang
diestimasi, ketidakpastian atas asumsi serta estimasi
tersebut dapat menimbulkan penyesuaian material
terhadap jumlah tercatat aset dan liabilitas pada tahun
berikutnya.

Pertimbangan

Dalam proses penerapan kebijakan akuntansi Grup,
manajemen telah membuat pertimbangan berikut, selain
yang telah tercakup dalam estimasi, yang memiliki
dampak signifikan atas jumlah-jumlah yang diakui dalam
laporan keuangan konsolidasian:

Penentuan Mata Uang Fungsional

Mata uang fungsional dari masing-masing entitas dalam
Grup adalah mata uang dari lingkungan ekonomi utama
dimana entitas tersebut beroperasi. Mata uang tersebut
adalah mata uang yang memengaruhi pendapatan dan
biaya dari masing-masing entitas. Penentuan mata uang
fungsional mungkin memerlukan pertimbangan karena
berbagai kompleksitas, antara lain, entitas dapat
bertransaksi di lebih dari satu mata uang dalam kegiatan
usahanya sehari-hari.
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2. MATERIAL ACCOUNTING
INFORMATION (continued)

POLICIES

bg. Shares Issuance Cost

Costs related to the public offering of shares
(including pre-emptive rights issue) are
deducted from the proceeds and presented as
a deduction of “Additional Paid-In Capital -
Net” account, under Equity section in the
consolidated statements of financial position.

bh. Events After the Reporting Date

Post year-end events that provide additional
information about the Group’s financial
position at end of the reporting date (adjusting
event) are reflected in the consolidated
financial statements. Post year-end events are
not adjusting events, if any, are disclosed if
material to consolidated financial statements.

3. SIGNIFICANT ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGMENTS

The preparation of the Group’s consolidated
financial statements requires management to make
judgments, estimates and assumptions that affect
the reported amounts of revenue, expenses,
assets and liabilities, and the disclosure of
contingent liabilities, at the reporting date. However,
uncertainty about these assumptions and estimates
could result in outcomes that could require a
material adjustment to the carrying amount of the
asset or liability affected in future years.

Judgments

In the process of applying the Group's accounting
policies, management made the following
judgments, apart from those involving estimations,
which has the most significant effect on the amounts
recognized in the consolidated financial statements:

Determination of Functional Currency

The functional currency of each entity in the Group
is the currency from the primary economic
environment where such entity operates. Those
currencies are the currencies that influence the
revenues and costs of each respective entity. The
determination of functional currency may require
judgment due to various complexity, among others,
the entity may transact in more than one currency in
its daily business activities.
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3. ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN (lanjutan)

Pertimbangan (lanjutan)

Klasifikasi Aset dan Liabilitas Keuangan

Grup mengklasifikasikan aset keuangannya bergantung
pada model bisnis untuk mengelola aset keuangan
tersebut dan apakah persyaratan kontraktual dari aset
keuangan tersebut semata-mata pembayaran pokok dan
bunga dari jumlah pokok terutang. Aset dan liabilitas
keuangan diakui dan dikelompokkan sesuai dengan
kebijakan akuntansi Grup seperti diungkapkan pada
Catatan 2 atas laporan keuangan konsolidasian.

Menentukan Penilaian Model Bisnis

Klasifikasi dan pengukuran aset keuangan bergantung
pada hasil pengujian semata pembayaran pokok dan
bunga (“SPPI”) atas jumlah pokok terutang dan model
bisnis. Grup menentukan model bisnis pada tingkat yang
mencerminkan bagaimana kelompok aset keuangan
dikelola bersama untuk mencapai tujuan bisnis tertentu.
Penilaian ini mencakup penilaian yang mencerminkan
semua bukti yang relevan termasuk bagaimana kinerja
aset dievaluasi dan kinerjanya diukur, risiko yang
memengaruhi kinerja aset dan bagaimana
pengelolaannya. Grup memantau aset keuangan yang
diukur pada biaya perolehan diamortisasi atau nilai
wajar melalui pendapatan komprehensif lain yang
dihentikan pengakuannya sebelum jatuh tempo untuk
memahami alasan pelepasannya dan apakah alasan
tersebut konsisten dengan tujuan bisnis dimana aset
tersebut dimiliki. Pemantauan adalah bagian dari
penilaian berkelanjutan Grup tentang apakah model
bisnis yang memiliki aset keuangan yang tersisa masih
sesuai dan jika tidak sesuai apakah telah terjadi
perubahan model bisnis dan oleh karena itu terdapat
perubahan prospektif terhadap klasifikasi aset keuangan
tersebut.

Peningkatan risiko kredit yang signifikan

Sebagaimana dijelaskan dalam Catatan 2, kerugian
kredit ekspektasian diukur sebagai cadangan yang
setara dengan ECL 12 bulan untuk aset tahap 1, atau
ECL sepanjang umur untuk aset tahap 2 atau tahap 3.
Suatu aset bergerak ke tahap 2 ketika risiko kreditnya
telah meningkat secara signifikan sejak pengakuan
awal. PSAK 71 tidak menjelaskan apa yang merupakan
peningkatan risiko kredit yang signifikan. Dalam menilai
apakah risiko kredit suatu aset telah meningkat secara
signifikan, Grup mempertimbangkan informasi masa
depan yang wajar dan dapat didukung secara kualitatif
dan kuantitatif.
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3. SIGNIFICANT ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGMENTS (continued)

Judgments (continued)

Classification of Financial Assets and Financial
Liabilities

The Group classifies its financial assets depending
on the business model for managing those financial
assets and whether the contractual terms of the
financial asset are solely payments of principal and
interest on the principal amount outstanding. The
financial assets and financial liabilities are
accounted for in accordance with the Group’s
accounting policies disclosed in Note 2 to the
consolidated financial statements.

Determining Business Model Assessment

Classification and measurement of financial assets
depends on the results of the solely payment of
principal and interest (“SPPI”) on the principal
amount outstanding and the business model test.
The Group determines the business model at a level
that reflects how groups of financial assets are
managed together to achieve a particular business
objective. This assessment includes judgment
reflecting all relevant evidence including how the
performance of the assets is evaluated and their
performance measured, the risks that affect the
performance of the assets and how these are
managed. The Group monitors financial assets
measured at amortized cost or fair value through
other comprehensive income that are derecognized
prior to their maturity to understand the reason for
their disposal and whether the reasons are
consistent with the objective of the business for
which the asset was held. Monitoring is part of the
Group’s continuous assessment of whether the
business model for which the remaining financial
assets are held continues to be appropriate and if it
is not appropriate whether there has been a change
in business model and so a prospective change to
the classification of those assets.

Significant increase in credit risk

As explained in Note 2, expected credit losses are
measured as an allowance equal to 12-month ECL
for stage 1 assets, or lifetime ECL for stage 2 or
stage 3 assets. An asset moves to stage 2 when its
credit risk has increased significantly since initial
recognition. PSAK 71 does not define what
constitutes a significant increase in credit risk. In
assessing whether the credit risk of an asset has
significantly increased the Group takes into account
qualitative and quantitative reasonable and
supportable forward-looking information.
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3. ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN (lanjutan)

Pertimbangan (lanjutan)

Penyisihan Pajak Penghasilan Badan

Pertimbangan signifikan dilakukan dalam menentukan
penyisihan atas pajak penghasilan badan. Terdapat
transaksi dan perhitungan pajak tertentu yang
penentuan akhirnya adalah tidak pasti dalam kegiatan
usaha normal. Grup mengakui liabilitas atas pajak
penghasilan badan berdasarkan estimasi apakah akan
terdapat tambahan pajak penghasilan badan. Ketika
hasil pajak yang dikeluarkan berbeda dengan jumlah
yang awalnya diakui, perbedaan tersebut akan
berdampak pada pajak penghasilan dan penyisihan
pajak tangguhan pada periode dimana penentuan
tersebut dilakukan.

Aset pajak tangguhan diakui atas seluruh rugi fiscal
yang belum dikompensasi sejauh besar kemungkinan
bahwa laba fiskal akan tersedia untuk dikompensasi
dengan saldo rugi fiskal yang dapat dikompensasikan.
Penentuan jumlah aset pajak tangguhan yang dapat
diakui berdasarkan perbedaan waktu dan laba kena
pajak di masa mendatang bersama-sama dengan
strategi perencanaan pajak masa depan membutuhkan
pertimbangan signifikan dari manajemen.

Jumlah tercatat utang pajak penghasilan dan aset pajak
tangguhan Grup, diungkapkan pada Catatan 34 laporan
keuangan konsolidasian.

Klasifikasi Produk

Berdasarkan PSAK 62, “Kontrak Asuransi’, PT PDL
harus mengklasifikasi kontraknya menjadi kontrak
asuransi atau kontrak investasi. Manajemen PT PDL
telah menganalisis dan menyimpulkan bahwa seluruh
kontrak yang diterbitkan oleh PT PDL adalah kontrak
asuransi.

Mengevaluasi perjanjian sewa

Grup sebagai penyewa - Menilai Pengaturan Sewa dan
Jangka Waktu Sewa

Penentuan apakah suatu perjanjian mengandung unsur
sewa membutuhkan pertimbangan yang cermat untuk
menilai apakah perjanjian tersebut memberikan hak
untuk mendapatkan secara subtansial seluruh manfaat
ekonomi dari penggunaan aset identifikasian dan hak
untuk mengarahkan penggunaan aset identifikasian,
bahkan jika hak tersebut tidak dijabarkan secara
eksplisit di perjanjian. Dalam menentukan jangka waktu
sewa, Grup mempertimbangkan semua fakta dan
keadaan yang menimbulkan insentif ekonomi untuk
menggunakan  opsi  perpanjangan, atau tidak
menggunakan opsi penghentian. Opsi perpanjangan
(atau periode setelah opsi penghentian kontrak kerja)
hanya termasuk dalam jangka waktu sewa jika cukup
pasti akan diperpanjang (atau tidak dihentikan).
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3. SIGNIFICANT ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGMENTS (continued)

Judgments (continued)

Provision for Income Tax

Significant judgment is involved in determining the
provision for income taxes. There are certain
transactions and computations for which the
ultimate tax determination is uncertain during the
ordinary course of business. The Group recognizes
liabilities for expected tax issues based on
estimates of whether additional taxes will be due.
Where the final tax outcome of these matters is
different from the amounts that were initially
recognized, such differences will impact the income
tax and deferred tax provisions in the period in
which such determination is made.

Deferred tax assets are recognized for all unused
tax losses to the extent that it is probable that
taxable profit will be available against which the
losses can be utilized. The determination of the
amount of deferred tax assets that can be
recognized based upon the likely timing and level of
future taxable profits together with future tax
planning strategies required significant management
judgment.

The Group’s carrying amount of tax payables and
deferred tax assets are disclosed in Note 34 to the
consolidated financial statements.

Product Classification

Based on PSAK 62, “Insurance Contract”,
PT PDL should classify its contracts into insurance
contract or investment contract. Management of
PT PDL had assessed and concluded that all the
contracts issued by PT PDL are classified as
insurance contracts.

Evaluating lease agreements

Group as lessee - Assessing Lease Arrangement
and Lease-term

Determining whether an arrangement is or contains
a lease requires careful judgment to assess whether
the arrangement conveys a right to obtain
substantially all the economic benefits from use of
the asset throughout the period of use and right to
direct the use of the asset, even if the right is not
explicitly  specified in the arrangement. In
determining the lease term, the Group considers all
facts and circumstances that create an economic
incentive to exercise an extension option, or not
exercise a termination option. Extension options (or
periods after termination options) are only included
in the lease term if the lease is reasonably certain to
be extended (or not terminated).
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3. ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN (lanjutan)

Pertimbangan (lanjutan)

Mengevaluasi perjanjian sewa (lanjutan)

Grup sebagai penyewa - Memperkirakan Suku bunga
Pinjaman Inkremental untuk Liabilitas Sewa

Karena Grup tidak dapat langsung menentukan suku
bunga implisit, manajemen menggunakan suku bunga
pinjaman inkremental Grup sebagai tingkat diskonto.
Ada beberapa faktor yang perlu dipertimbangkan dalam
menentukan suku bunga pinjaman inkremental, yang
banyak di antaranya memerlukan pertimbangan untuk
dapat secara andal mengukur penyesuaian yang
diperlukan untuk mencapai tingkat diskonto akhir.

Dalam menentukan suku bunga pinjaman inkremental,
Grup mempertimbangkan faktor-faktor utama berikut:
risiko kredit korporat Grup, jangka waktu sewa, jangka
waktu pembayaran sewa, lingkungan ekonomi, waktu
dimana sewa dimulai, dan mata uang dimana
pembayaran sewa ditentukan.

Konsolidasi Reksadana

Grup mengkonsolidasikan investasi dalam reksa
dananya ketika mempunyai pengendalian.
Pertimbangan signifikan digunakan untuk menentukan
apakah Grup mempunyai pengendalian atas reksa dana
tersebut atau tidak.

Menilai Pengendalian atau Pengaruh Signifikan pada
Entitas Lain

Manajemen menilai apakah Grup memiliki pengendalian
pada entitas lain karena Grup merupakan pemegang
saham mayoritas dengan kepentingan ekuitas yang
lebih besar dari pemegang saham lainnya. Grup adalah
pemegang saham mayoritas PT PI dan PT BPI dengan
kepentingan ekuitas masing-masing sebesar 63,16%
dan 46,04%, dan tidak pernah ada sejarah bahwa
pemegang saham lainnya membentuk kelompok untuk
menggunakan hak suara mereka secara kolektif.

Manajemen telah melakukan penilaian terhadap tingkat
pengaruh Grup atas PT Panin Sekuritas Tbk, PT Mizuho
Leasing Indonesia Thk dan PT Laksayudha Abadi. Grup
memiliki kepemilikan saham pada PT Panin Sekuritas
Tbk, PT Mizuho Leasing Indonesia Tbk dan
PT Laksayudha Abadi masing-masing sebesar 29,00%,
25,06% dan 36,00%. Grup menyimpulkan bahwa Grup
dianggap memiliki pengaruh yang signifikan sehingga
investasi ini diklasifikasi sebagai entitas asosiasi.

Sumber Estimasi Ketidakpastian

Asumsi utama masa depan dan sumber utama estimasi
ketidakpastian lain pada tanggal pelaporan yang
memiliki risiko signifikan bagi penyesuaian material
terhadap jumlah tercatat aset dan liabilitas untuk periode
berikutnya diungkapkan di bawah ini.
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3. SIGNIFICANT ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGMENTS (continued)

Judgments (continued)

Evaluating lease agreements (continued)

Group as lessee - Estimating the Incremental
Borrowing Rate for Lease Liabilities

Since the Group could not readily determine the
implicit rate, management use the Group's
incremental borrowing rate as a discount rate. There
are a number factors to consider in determining an
incremental borrowing rate, many of which need
judgment in order to be able to reliably quantify any
necessary adjustments to arrive at the final discount
rates.

In determining incremental borrowing rate, the
Group considers the following main factors: the
Group’s corporate credit risk, the lease term, the
lease payment term, the economic environment, the
time at which the lease is entered into, and the
currency in which the lease payments are
denominated.

Consolidated Mutual Funds

Investments in structured entities such as closed-
ended mutual funds in which the Group has a
controlling interest are consolidated. Significant
judgment in involved in determining whether or not
the Group has control over the mutual funds.

Assessing Control or Significant Influence on
Another Entity

Management assesses whether the Group has
control over other entities because the Group is the
majority shareholder with a larger equity interest
than other shareholders. The Group is the majority
shareholder of PT PI and PT BPI with equity
interests of 63.16% and 46.04% respectively, and
there has never been a history of other
shareholders forming a group to exercise their
voting rights collectively.

Management has assessed the Group's level of
influence over PT Panin Sekuritas Tbk, PT Mizuho
Leasing Indonesia Thk and PT Laksayudha Abadi.
The Group has share ownership in PT Panin
Sekuritas Tbk, PT Mizuho Leasing Indonesia Tbk
and PT Laksayudha Abadi respectively 29.00%,
25.06% and 36.00%. The Group concluded that the
Group is considered to have significant influence so
this investment is classified as an associated entity.

Sources of Estimation Uncertainty

The key assumptions related to the future and the
main sources of estimation uncertainty at the
reporting date that have a significant risk of material
adjustments to the carrying amount of assets and
liabilities within the next period end are disclosed
below.
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3. ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN (lanjutan)

Sumber Estimasi Ketidakpastian (lanjutan)

Asumsi utama masa depan dan sumber utama estimasi
ketidakpastian lain pada tanggal pelaporan yang
memiliki risiko signifikan bagi penyesuaian material
terhadap jumlah tercatat aset dan liabilitas untuk periode
berikutnya  diungkapkan di bawah ini.  Grup
mendasarkan asumsi dan estimasi pada parameter
yang tersedia pada saat laporan keuangan
konsolidasian disusun. Asumsi dan situasi mengenai
perkembangan masa depan mungkin berubah akibat
perubahan pasar atau situasi di luar kendali Grup.
Perubahan tersebut tercermin dalam asumsi terkait
pada saat terjadinya.

Penilaian Kembali Aset Tetap

Tanah dan bangunan yang dimiliki oleh Grup diukur
berdasarkan nilai wajar. Grup menggunakan penilai
independen yang terdaftar di OJK untuk memperkirakan
nilai tanah dan bangunan berdasarkan pendekatan
pendapatan dan pendekatan biaya. Informasi mengenai
penilai independen dan metode penilaian untuk
menentukan nilai wajar tanah dan bangunan dijelaskan
dalam Catatan 18 atas laporan keuangan konsolidasian.

Liabilitas Imbalan Kerja

Penentuan liabilitas imbalan kerja dan beban imbalan
kerja Grup bergantung pada pemilihan asumsi yang
digunakan dalam menghitung jumlah-jumlah tersebut.
Asumsi tersebut termasuk antara lain, tingkat diskonto,
tingkat kenaikan gaji tahunan, tingkat pengunduran diri
karyawan tahunan, tingkat kecacatan, umur pensiun dan
tingkat kematian.

Hasil aktual yang berbeda dengan jumlah yang
diestimasi diperlakukan sesuai dengan kebijakan
sebagaimana diatur dalam Catatan 2 atas laporan
keuangan konsolidasian. Sementara manajemen Grup
berpendapat bahwa asumsi yang digunakan adalah
wajar dan sesuai, perbedaan signifikan dari hasil actual
atau perubahan signifikan dalam asumsi yang
ditetapkan secara material dapat memengaruhi
perkiraan jumlah liabilitas imbalan kerja jangka panjang
dan beban imbalan kerja karyawan. Jumlah tercatat
liabilitas imbalan kerja jangka panjang Grup
diungkapkan pada Catatan 35 atas laporan keuangan
konsolidasian.

Mengestimasi Masa Manfaat Masa Manfaat Aset Tetap
dan Aset Takberwujud

Biaya perolehan aset tetap dan takberwujud disusutkan
dan diamortisasi dengan menggunakan metode garis
lurus berdasarkan taksiran masa manfaat ekonomisnya.

Manajemen mengestimasi masa manfaat ekonomis aset
tetap antara 4 sampai dengan 48 tahun. Ini adalah umur
yang secara umum diharapkan dalam industri dimana
Grup menjalankan bisnisnya.
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3. SIGNIFICANT ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGMENTS (continued)

Sources of Estimation Uncertainty (continued)

The key assumptions related to the future and the
main sources of estimation uncertainty at the
reporting date that have a significant risk of material
adjustments to the carrying amount of assets and
liabilities within the next period end are disclosed
below. The Group’s assumptions and estimates are
based on a reference available at the time the
consolidated financial statements are prepared.
Current situation and assumptions regarding future
developments, may change due to market changes
or circumstances beyond the control of the Group.
These changes are reflected in the related
assumptions as incurred.

Revaluation of Fixed Assets

Land and buildings owned by the Group are
measured based on its fair value. The Group uses
independent appraiser registered in OJK to estimate
the value of land and buildings based on the income
approach and cost approach. Information regarding
independent appraiser and valuation method to
determine fair value of land and buildings are
described in Note 18 to the consolidated financial
statements.

Employee Benefits Liability

The determination of the Group’s employee benefits
liabilites and employee benefits expense is
dependent on its selection of certain assumptions
used by independent actuary in calculating such
amounts. Those assumptions include among others,
discount rates, future annual salary increase, annual
employee turn-over rate, disability rate, retirement
age and mortality rate.

Actual results that differ from the Group’s
assumptions are treated in accordance with the
policies as mentioned in Note 2 to the consolidated
financial statements. While the Group believes that
its assumptions are reasonable and appropriate,
significant differences in the Group’s actual
experience or significant changes in the Group’s
assumptions may materially affect its long-term
employee benefits liability and employee benefits
expense. The carrying amount of the Group’s long-
term employee benefits liability is disclosed in
Note 35 to the consolidated financial statements.

Estimation of Useful Lives of Fixed Assets and
Intangible Asset
Intangible asset are depreciated and amortized

using the straight-line method over the estimated
economic useful lives.

Management estimates the useful lives of fixed
assets between 4 to 48 years. These are the
common life expectancies applied in the industry.
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3. ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN (lanjutan)

Sumber Estimasi Ketidakpastian (lanjutan)

Mengestimasi Masa Manfaat Masa Manfaat Aset Tetap
dan Aset Takberwujud (lanjutan)

Perubahan tingkat pemakaian dan perkembangan
teknologi dapat memengaruhi masa manfaat ekonomis
dan nilai sisa aset dan karenanya biaya penyusutan
masa depan mungkin direvisi. Adapun aset takberwujud
diamortisasi dengan taksiran masa manfaat selama
4 sampai dengan 15 tahun.

Jumlah tercatat neto atas aset tetap dan aset tak
berwujud Grup diungkapkan masing-masing dalam
Catatan 18 dan 19 atas laporan Kkeuangan
konsolidasian.

Nilai Wajar Instrumen Keuangan

Grup mencatat aset dan liabilitas keuangan tertentu
pada nilai wajar, yang mengharuskan penggunaan
estimasi  akuntansi. Komponen signifikan atas
pengukuran nilai wajar ditentukan menggunakan bukti
objektif yang dapat diverifikasi, jumlah perubahan nilai
wajar dapat berbeda bila Grup menggunakan
metodologi penilaian yang berbeda. Perubahan nilai
wajar aset dan liabilitas keuangan tersebut dapat
memengaruhi secara langsung laporan laba rugi dan
penghasilan komprehensif lain konsolidasian Grup.

Estimasi Liabilitas Klaim

Estimasi liabilitas klaim merupakan liabilitas yang
disisihkan untuk memenuhi liabilitas klaim yang terjadi
dan yang masih dalam proses penyelesaian atas polis-
polis asuransi yang masih berlaku (in-force policies)
selama periode akuntansi. Justifikasi manajemen Grup
diperlukan untuk menentukan jumlah estimasi liabilitas
klaim yang dapat diakui. Jumlah tercatat estimasi
liabilitas klaim diungkapkan dalam Catatan 33 atas
laporan keuangan konsolidasian.

Liabilitas Manfaat Polis Masa Depan

Kewajiban untuk kontrak asuransi jiwa didasarkan pada
asumsi saat ini atau asumsi-asumsi yang ditetapkan di
dalam kontrak, mencerminkan estimasi terbaik pada
saat terjadi kenaikan dengan margin untuk risiko dan
risiko pemburukan.

Semua kontrak dilakukan tes kecukupan liabilitas, yang
mencerminkan estimasi manajemen saat ini terhadap
arus kas masa depan.

Liabilitas manfaat polis masa depan dinyatakan pada
laporan posisi keuangan konsolidasian berdasarkan
perhitungan aktuaria. Kenaikan (penurunan) liabilitas
manfaat polis masa depan diakui sebagai beban
(pendapatan) pada periode berjalan. Nilai tercatat
liabilitas manfaat polis masa depan diungkapkan dalam
Catatan 33 atas laporan keuangan konsolidasian.
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3. SIGNIFICANT ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGMENTS (continued)

Sources of Estimation Uncertainty (continued)

Estimation of Useful Lives of Fixed Assets and
Intangible Asset (continued)

Changes in the expected level of usage and
technological developments may affect the
economic useful lives and residual values of these
assets and therefore future depreciation charges
could be revised. In addition, intangible asset is
amortized based on estimated useful life between
4 to 15 years.

The carrying amounts of fixed assets and intangible
asset of the Group are disclosed in Notes 18 and
19, respectively to the  consolidated financial
statements.

Fair Value of Financial Instruments

The Group recorded certain financial assets and
liabilities based on fair value which requires to use
accounting estimates. While the significant
component of fair value measurement is determined
using verifiable objective evidence, the amount of
changes in fair value can be different if the Group
uses different valuation methodology. The changes
in fair value of financial assets and liabilities can
directly effect the Group’s consolidated statement of
profit or loss and other comprehensive income.

Estimated Claims Liabilities

Estimated claims liabilities represents amount set
aside to provide for the outstanding and incurred
claims arising from insurance policies in force during
the accounting period. The Group’s management
judgment is required to determine the amount of
estimated claims liabilities. The carrying amounts of
estimated claims liabilities are disclosed in Note 33
to the consolidated financial statements.

Liabilities for Future Policy Benefits

The liability for life insurance contracts is based on
current assumptions or on assumptions established
at inception of the contract, reflecting the best
estimate at the time it occured with a margin for risk
and adverse deviation.

All contracts are subject to a liability adequacy test,
which reflect management’s current estimate of
future cash flows.

Liability for future policy benefits is stated in the
consolidated statement of financial position in
accordance with the actuarial calculation. Increase
(decrease) in liability for future policy benefits is
recognized as expense (income) in the current
period. The carrying amounts of liability for future
policy benefits are disclosed in Note 33 to the
consolidated financial statements.
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3. ESTIMASI DAN PERTIMBANGAN AKUNTANSI YANG
SIGNIFIKAN (lanjutan)

Sumber Estimasi Ketidakpastian (lanjutan)

Tes Kecukupan Liabilitas

Grup melakukan test kecukupan liabilitas kontrak
asuransi dengan mengestimasi nilai kini estimasi klaim
yang akan dibayarkan di masa depan ditambah dengan
nilai kini beban yang akan dikeluarkan di masa depan.

Beberapa asumsi harus digunakan dalam menentukan
nilai kini tersebut. Asumsi-asumsi tersebut antara lain
estimasi tingkat diskonto, estimasi klaim yang akan
terjadi di masa depan, estimasi terbaik dan margin atas
kesalahan pengukuran.

Penurunan Nilai Aset Keuangan

PSAK 71 mensyaratkan penyertaan informasi tentang
kejadian masa lalu, kondisi saat ini dan perkiraan
kondisi ekonomi masa depan. Perkiraan perubahan
dalam kerugian kredit yang diharapkan harus
mencerminkan, dan secara langsung konsisten dengan,
perubahan dalam data terkait yang diobservasi dari
periode ke periode. Perhitungan kerugian kredit
ekspektasian secara kolektif atas aset keuangan
membutuhkan estimasi forward looking dari Probability
of Default (PD), Loss Given Default (LGD) dan Exposure
at Default (EAD).

4. PENYAJIAN KEMBALI INFORMASI LAPORAN
KEUANGAN

Pada tahun 2023, berdasarkan surat perintah tertullis
yang diterima manajemen dari Otoritas Jasa
Keuangan, untuk tahun yang berakhir pada tanggal
31 Desember 2022, PT BPI, yang sebelumnya dicatat
sebagai entitas asosiasi, seharusnya diklasifikasikan
dan dicatat sebagai entitas anak Perusahaan sesuai
dengan PSAK. Sehingga, Perusahaan telah
menyajikan kembali laporan keuangan konsolidasian
untuk tahun yang berakhir pada tanggal 31 Desember
2022 dan laporan posisi keuangan konsolidasian
tanggal 1 Januari 2022/ 31 Desember 2021. Laporan
keuangan yang disajikan kembali yang disajikan di sini
mencerminkan koreksi yang dilakukan untuk mencatat
entitas sebagai anak perusahaan secara tepat, dan
konsisten dengan kebijakan akuntansi yang dijelaskan
dalam Catatan 2 atas laporan keuangan konsolidasi.

Efek dari penyajian kembali laporan keuangan pada
tanggal 31 Desember 2022 dan 2021 dan untuk tahun
yang berakhir pada tanggal tersebut adalah sebagai
berikut:

31 Desember 2022 /
December 31, 2022
(Disajikan sebelumnya /
Previously Reported)

Penyesuaian /
Adjustments

3. SIGNIFICANT ACCOUNTING ESTIMATES AND
JUDGMENTS (continued)

Sources of estimation uncertainty (continued)
Liability Adequacy Test

The Group assesses the adequacy of its insurance
contract liabilities by estimating present value of
estimated claims to be paid in the future plus
present value of estimated expenses incurred in the
future.

Several assumptions must be used to determine
the present value amounts. Those assumptions are
estimated discount rate, estimated future claims,
best estimates and margin for adverse deviation.

Impairment Losses on Financial Assets

PSAK 71 requires inclusion of information about
past events, current conditions and forecasts of
future economic conditions. The estimates of
changes in expected credit losses should reflect,
and be directionally consistent with, changes in
related observable data from period to period. The
calculation of collective expected credit losses of
financial assets requires estimation of
forwardlooking Probability of Default (PD), Loss
Given Default (LGD) and Exposure at Default
(EAD).

4. RESTATEMENT OF THE
STATEMENT

In 2023, based on a written order letter received by
management from the Financial Services Authority
for the year ended December 31, 2022, PT BPI,
previously accounted for as an associate, should
have been classified and accounted for as a
subsidiary in accordance with PSAK. As a result of
this error, the Company has restated its
consolidated financial statements for the year
ended December 31, 2022 and consolidated
statement of financial position as of January 1,
2022/December 31, 2021. The restated financial
statements presented herein reflect the corrections
necessary to appropriately account for the entity as
a subsidiary, and are consistent with the accounting
policies described in Note 2 to the consolidated
financial statements.

FINANCIAL

The effects of restatement of financial statements
as of December 31, 2022 and 2021, and for the
year then ended are as follows:

31 Desember 2022 /

December 31, 2022

(Disajikan kembali /
As Restated)

Laporan Posisi

Statement of

Keuangan Financial Position
Aset 33.868.608 190.543.789 224.412.397 Assets
Liabilitas 4.136.592 151.507.546 155.644.138 Liabilities
Ekuitas 29.679.789 29.165.100 58.844.889 Equity
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PENYAJIAN KEMBALI
KEUANGAN (lanjutan)

Efek dari penyajian kembali laporan keuangan pada
tanggal 31 Desember 2022 dan 2021 dan untuk tahun
yang berakhir pada tanggal tersebut adalah sebagai
berikut: (lanjutan)

INFORMASI LAPORAN

31 Desember 2022 /
December 31, 2022
(Disajikan sebelumnya /
Previously Reported)
(lanjutan/ continued)

Penyesuaian /
Adjustments

RESTATEMENT OF
STATEMENT (continued)

The effects of restatement of financial statements
as of December 31, 2022 and 2021, and for the
year then ended are as follows: (continued)

THE FINANCIAL

31 Desember 2022 /
December 31, 2022
(Disajikan kembali /
As Restated)
(lanjutan/ continued)

Laporan Laba Rugi
dan Penghasilan

Komprehensif Lain 1.669.338

31 Desember 2021 /
December 31, 2021
(Disajikan sebelumnya /
Previously Reported)

1.733.543

Penyesuaian /
Adjustments

Statement of Profit
or Loss and Other
Comprehensive

3.402.881 Income

31 Desember 2021/

December 31, 2021

(Disajikan kembali /
As Restated)

Laporan Posisi

Statement of

Keuangan Financial Position
Aset 33.192.581 183.491.792 216.684.373 Assets
Liabilitas 4.377.908 148.171.715 152.549.623 Liabilities
Ekuitas 28.762.813 27.923.214 56.686.027 Equity

Statement of Profit
Laporan Laba Rugi or Loss and Other
dan Penghasilan Comprehensive

Komprehensif Lain 1.079.187 427.360 1.506.547 Income

. KAS DAN SETARA KAS 5. CASH AND CASH EQUIVALENTS
2023 2022
Kas dan bank 1.390.667 1.782.393 Cash on hand and in banks
Deposito berjangka - Short-term time
jangka pendek 4.346.330 3.407.989 deposits
Demand deposits with
Giro pada bank indonesia 7.870.438 7.204.803 bank indonesia
Demand deposits with
Giro pada bank lain 1.297.706 1.252.071 other banks
Penempatan pada bank Placements with bank
Indonesia dan bank lain 6.035.648 7.190.503 Indonesia and other banks
Total kas dan Total cash and
setara kas 20.940.789 20.837.759 cash equivalents
Kas dan bank Cash on hand and in banks
2023 2022
Kas Cash on hand
Rupiah 1.235.430 1.596.550 Rupiah
Dolar Singapura 31.385 64.830 Singapore Dollar
Dolar Amerika Serikat 30.756 43.110 United States Dollar
Sub-total - kas 1.297.571 1.704.490 Sub-total - cash on hand
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5. KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)

Kas dan bank (lanjutan)

5. CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)

Cash on hand and in banks (continued)

2023
Bank (lanjutan)
Pihak ketiga
Rupiah
PT Bank Central Asia Tbhk 45.565
PT Bank DBS Indonesia 16.850
Deutsche Bank AG.; Cabang
Jakarta 16.419
PT Bank Commonwealth 2.727
PT Bank Negara
Indonesia (Persero) Thk 1.915
PT Bank Mandiri
(Persero) Thk 1.810
PT Bank Rakyat Indonesia
(Persero) Thk 899
PT Bank KEB Hana
Indonesia 320
PT Bank Syariah Indonesia 230
PT Bank Permata Tbk -
Lain-lain (masing-masing
di bawah Rp 100) 384
Total pihak ketiga - Rupiah 87.119
Dolar Amerika Serikat
PT Bank DBS Indonesia 5.350
PT Bank Commonwealth 429
Deutsche Bank AG; Cabang
Jakarta 198
Total pihak ketiga -
Dolar Amerika Serikat 5.977
Sub-total - bank 93.096
Total kas dan bank 1.390.667

2022
Cash in banks (continued)
Third parties
Rupiah
25.145 PT Bank Central Asia Tbk
20.575 PT Bank DBS Indonesia
Deutsche Bank AG.;
14.097 Jakarta Branch
1.078 PT Bank Commonwealth
PT Bank Negara
1.660 Indonesia (Persero) Thk
PT Bank Mandiri
1.608 (Persero) Thk
PT Bank Rakyat Indonesia
910 (Persero) Thk
PT Bank KEB Hana
176 Indonesia
- PT Bank Syariah Indonesia
122 PT Bank Permata Tbk
Others (each
278 below Rp 100)
65.649 Total third parties - Rupiah
United States Dollar
11.002 PT Bank DBS Indonesia
877 PT Bank Commonwealth
Deutsche Bank AG;
375 Jakarta Branch
Total third parties -
12.254 United States Dollar
77.903 Sub-total - cash in banks
Total cash on hand and in
1.782.393 banks

Kas dan bank notes pada kantor cabang dan mesin
ATM (Automated Teller Machines) telah diasuransikan
terhadap risiko kebakaran, kecurian dan risiko lainnya
kepada PT Asuransi Multi Artha Guna (“AMAG”),
seluruhnya merupakan pihak ketiga, dengan jumlah
pertanggungan sebesar Rp 338.800 dan
Rp 337.200 pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022.
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Cash and bank notes at branch office and ATM
(Automated Teller Machine) are insured against fire,
theft and other possible risks with PT Asuransi Multi
Artha Guna (“AMAG”), third parties, with coverage
amount of Rp 338,800 and Rp 337,200 as of
December 31, 2023 and 2022.
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5. KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)

Deposito berjangka - jangka pendek

5. CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)

Short-term time deposits

2023 2022
Pihak ketiga Third parties
Rupiah Rupiah
PT Bank Mayapada PT Bank Mayapada
Internasional Tbk 2.460.494 2.329.269 Internasional Thk
PT Bank MNC PT Bank MNC
Internasional Thk 631.185 279.653 Internasional Tbk
PT Bank J Trust PT Bank J Trust
Indonesia Tbk 540.741 344.453 Indonesia Tbhk
PT Bank Pembangunan
PT Bank Pembangunan Daerah Daerah Jawa Barat dan
Jawa Barat dan Banten Thk 498.161 6.331 Banten Tbk
PT Bank Capital PT Bank Capital
Indonesia Tbk 171.565 - Indonesia Tbk
PT Bank Syariah Bukopin PT Bank Syariah Bukopin
(Persero) Thk 25.019 82.144 (Persero) Thk
PT Bank Tabungan Negara 15.300 64.300 PT Bank Tabungan Negara
PT Bank Victoria Syariah 2.835 21.330 PT Bank Victoria Syariah
PT Bank Tabungan PT Bank Tabungan
Negara Syariah 535 320 Negara Syariah
PT Bank Jabar Banten Syariah PT Bank Jabar
Banten Syariah 495 7.480 Banten Syariah
PT Bank Bukopin Thk - 146.700 PT Bank Bukopin Tbk
PT Bank Permata - 40.900 PT Bank Permata
PT Bank Neo - 6.331 PT Bank Neo
Dolar Amerika Serikat United States Dollar
PT Bank Jtrust - 33.723 PT Bank Jtrust
PT Bank MNC PT Bank MNC
Internasional Thk - 30.133 Internasional Thk
PT Bank QNB PT Bank QNB
Indonesia Tbk - 14.922 Indonesia Tbk
Total deposito berjangka - Total short-term
jangka pendek 4.346.330 3.407.989 time deposits
Deposito berjangka - jangka pendek merupakan Short-term time deposits are time deposits that will
deposito berjangka yang akan jatuh tempo dalam waktu mature in no more than 3 (three) months from the
tidak lebih dari 3 (tiga) bulan dari tanggal date of placement and not pledged.
penempatannya serta tidak dijaminkan.
Tingkat suku bunga tahunan atas deposito berjangka The interest rates per annum of short-term time
jangka pendek adalah sebagai berikut: deposits are as follows:
2023 2022
Rupiah 4,25% - 8,50% 3,75% - 7,00% Rupiah
Dolar Amerika Serikat 0,50% - 3,75% 0,50% - 3,00% United States Dollar
Giro pada Bank Indonesia Demand Deposits With Bank Indonesia
2023 2022
Rupiah 7.302.084 6.561.380 Rupiah
Dolar Amerika Serikat 568.354 643.423 United States Dollar
Total 7.870.438 7.204.803 Total
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5. KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)

Giro pada Bank Indonesia (lanjutan)

Sesuai dengan Peraturan Bank Indonesia (PBI)
No. 20/3/PBI/2018 dan perubahan terakhirnya dalam PBI
No. 24/4/PBI1/2022 tentang Giro Wajib Minimum dalam
Rupiah dan Valuta Asing bagi Bank Umum Konvensional,
Bank Umum Syariah, dan Unit Usaha Syariah. PT BPI
wajib melakukan pemenuhan GWM dalam mata uang
Rupiah yang ditetapkan sebesar persentase tertentu dari
dana pihak ketiga dalam Rupiah yang dipenuhi secara
harian sebesar 0% dan secara rata-rata sebesar 9%.
GWM dalam valuta asing ditetapkan sebesar 4% dari
dana pihak ketiga dalam valuta asing. Selanjutnya sesuai
PADG No. 24/8/PADG/2022 dan perubahan terakhir
PADG No. 12 tahun 2023 tentang Peraturan
Pelaksanaan Insentif bagi Bank yang Memberikan
Penyediaan Dana untuk Kegiatan Ekonomi Tertentu dan
Inklusif, Bank Indonesia memberikan insentif kepada
Bank yang melakukan penyediaan dana untuk kegiatan
ekonomi tertentu dan inklusif berupa pelonggaran atas
kewajiban pemenuhan GWM dalam rupiah yang wajib
dipenuhi secara rata-rata paling tinggi sebesar 4%.
Sesuai PBI No. 20/4/PBI/2018 dan perubahan
terakhirnya dalam PBI No0.24/16/PBI/2022 dan PADG
No. 21/22/PADG/2019 dan perubahan terakhirnya sesuai
PADG No. 18 tahun 2023 tentang Rasio Intermediasi
Makroprudensial (RIM) dan Penyangga Likuiditas
Makroprudensial Bagi Bank Umum Konvensional, Bank
Umum Syariah dan Unit Usaha Syariah, Penyangga
Likuiditas Makroprudensial (PLM) ditetapkan sebesar 5%
dari dana pihak ketiga dalam Rupiah.

5. CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)

Demand Deposits With Bank Indonesia (continued)

In accordance with Bank Indonesia Regulation (PBI)
No. 20/3/PBI/2018 and its latest amendment in PBI
No. 24/4/PBI/2022 concerning Statutory Reserves
Requirement (GWM) in Rupiah and Foreign Currency
for Conventional Bank, Sharia Bank, and Sharia Unit.
PT BPI is required to fulfill the GWM in Rupiah in
certain percentage from total third party funds in
Rupiah which is set daily at 0% and on an average at
9%. GWM in foreign currencies is set at 4% of total
third party funds in foreign currencies. Furthermore, in
accordance with PADG No. 24/8/PADG/2022 and its
last amendment in PADG No. 12 year 2023 concerning
Incentives for Banks Providing Funds for Certain and
Inclusive Economic Activities, Bank Indonesia provides
incentives for Banks that provide funds for certain and
inclusive economic activities in the form of easing of
the obligation to fulfill the GWM in rupiah which must
be fulfilled on average at a maximum of 4%. In
accordance with PBI No. 20/4/PBI/2018 and its latest
amendment in PBI No. 24/16/PBI/2022 and PADG
No. 21/22/PADG/2019 and the latest amendment in
PADG No. 18 year 2023 regarding Macroprudential
Intermediation Ratio (RIM) and Macroprudential
Liquidity Buffer for Conventional Banks, Sharia
Commercial Banks and Sharia Business Units,
Macroprudential Liquidity Buffer (PLM) is set at 5% of
total third party funds in Rupiah.

2023 2022
Minimal / Minimal /
Minimum Minimum
(%) (%) (%) (%)

Konvensional Conventional
Rupiah Rupiah
GWM Primer Primary GWM
GWM Harian 5,68 0,00 5,14 0,00 Daily GWM
GWM Rata-rata *) 7,32 9,00 8,02 9,00 Average GWM *)
Penyangga Likuiditas Macroprudential
Makroprudensial 34,55 5,00 34,93 6,00 Intermediation Ratio
Dolar Amerika Serikat United States Dollar
GWM Primer Primary GWM
GWM Harian 4,03 2,00 4,07 2,00 Daily GWM
GWM Rata-rata 4,03 2,00 4,03 2,00 Average GWM
Entitas Anak Syariah Sharia Subsidiary of
dari PT BPI PT BPI
Rupiah Rupiah
GWM Primer Primary GWM
GWM Harian 0,00 0,00 0,00 0,00 Daily GWM
GWM Rata-rata 5,54 7,50 6,91 6,70 Average GWM
Penyangga Likuiditas Macroprudential
Makroprudensial 21,10 3,50 22,50 4,50 Intermediation Ratio
Dolar Amerika Serikat United States Dollar
GWM Primer Primary GWM
GWM Harian 6,59 1,00 3,33 1,00 Daily GWM
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5. KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)

5. CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)

Giro pada Bank Indonesia (lanjutan)

*) Sejak 1 Juli 2022, PT BPI yang melakukan penyediaan dana untuk
kegiatan ekonomi tertentu dan inklusif mendapatkan insentif berupa
kelonggaran atas kewajiban pemenuhan GWM Rata-rata Rupiah
sebesar 1% dan berubah menjadi 2% pada tanggal 1 September
2022 sebagaimana dimaksud dalam PADG No. 24/8/PADG/2022.
Insentif tersebut lalu mengalami perubahan menjadi 2,8% sejak
1 April 2023 sesuai PADG No. 2 tahun 2023.

Pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022, PT BPI
telah memenuhi giro wajib minimum yang harus
disediakan sesuai dengan ketentuan Bank Indonesia.

Giro pada Bank Lain

Rincian giro pada bank lain berdasarkan mata uang
adalah sebagai berikut:

Demand

Deposits

With Bank Indonesia

(continued)

*) Since July 1, 2022, PT BPI that provide funds for certain and
inclusive economic activities will receive incentives in the form of
relaxation on the obligation to fulfill the Average Statutory
Reserves in Rupiah amounting to 1% and change to 2% since
September 1, 2022, according to PADG No. 24/8/PADG/2022.
This incentive has amended, amounting to 2.8% since April 1,
2023 according to PADG No. 2 year 2023.

As of December 31, 2023 and 2022, PT BPI has

complied with the

required minimum deposit

balances under the Bank Indonesia regulation.
Demand Deposits With Other Bank

Demand deposits with other banks by type of
currencies are as follows:

2023
Pihak Berelasi
PT BPI
Dolar Australia 198.052
Dolar Selandia Baru 23.059
Sub-total - pihak berelasi 221.111
Pihak Ketiga
PT BPI
Rupiah 24.158
Yen Jepang 394.228
Dolar Amerika Serikat 305.688
Dolar Singapura 88.600
Euro 84.020
Yuan China 43.526
Poundsterling Inggris 33.604
Lainnya (masing-masing di
bawah 5%) 84.178
Entitas anak PT BPI
Rupiah 18.628
Sub-total - pihak ketiga 1.076.630
Total giro pada
bank lain 1.297.741
Cadangan kerugian penurunan
nilai (35)
Total giro pada bank lain -
bersih 1.297.706

Rincian giro pada bank lain berdasarkan pihak dimana
Grup menempatkan dananya adalah sebagai berikut:

2023
PT BPI
Rupiah
PT Bank Central Asia Tbhk 17.113
PT Bank Riau Kepri 3.839
PT Bank Pembangunan
Daerah Jawa Barat dan
Banten Thk 1.609
Lainnya (masing-masing di
bawah 5%) 1.597
Sub-total 24.158

2022
Related parties
PT BPI
86.707 Australian Dollar
53.080 New Zealand Dollar
139.787 Sub-total - related parties
Third parties
PT BPI
34.309 Rupiah
297.126 Japanese Yen
217.114 United States Dollar
148.361 Singapore Dollar
110.290 Euro
123.493 Chinese Yuan
61.019 Great Britain Poundsterling
105.422 Others (below 5% each)
Subsidiaries of PT BPI
15.200 Rupiah
1.112.334 Sub-total - third parties
Total demand deposits
1.252.121 with other banks
Allowance for impairment
(50) losses
Total demand deposits with
1.252.071 other banks - net
Demand deposits with other banks by
counterparties are as follows:
2022
PT BPI
Rupiah
21.549 PT Bank Central Asia Tbhk
7.194 PT Bank Riau Kepri
PT Bank Pembangunan
Daerah Jawa Barat dan
3.417 Banten Tbk
2.149 Others (below 5% each)
34.309 Sub-total
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5. KAS DAN SETARA KAS (lanjutan) 5. CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)

Giro pada Bank Lain (lanjutan)

Rincian giro pada bank lain berdasarkan pihak dimana
Grup menempatkan dananya adalah sebagai berikut:

Demand Deposits With Other Bank (continued)

Demand deposits with other banks by
counterparties are as follows: (continued)

(lanjutan)
2023 2022
PT BPI (lanjutan) PT BPI (continued)
Valuta Asing Foreign Currencies
Mizuho Bank, Tokyo 394.228 297.126 Mizuho Bank, Tokyo
Australia and New Zealand Australia and New
Bank, Melbourne 198.052 86.707 Zealand Bank, Melbourne
JP Morgan Chase, New York 165.172 94.317 JP Morgan Chase, New York
United Overseas Bank, United Overseas Bank,
Singapore 72.663 91.887 Singapore
PT Bank ICBC Indonesia 43.526 123.493 PT Bank ICBC Indonesia
Deutsche Bank AG, Frankfurt 38.423 45,720 Deutsche Bank AG, Frankfurt
Standard Chartered Bank, Standard Chartered Bank,
London 33.604 61.019 London
Lainnya (masing-masing di
bawah 5%) 309.287 402.343 Others (below 5% each)
Sub-total 1.254.955 1.202.612 Sub-total
Sub-total giro pada Sub-total demand deposits
bank lain - PT BPI 1.279.113 1.236.921 with other banks - PT BPI
Entitas Anak PT BPI Subsidiaries of PT BPI
Rupiah Rupiah
PT Bank Central Asia Thk 15.863 12.298 PT Bank Central Asia Thk
PT Bank Danamon PT Bank Danamon
Indonesia Thk 2.582 2.749 Indonesia Thk
Lainnya (masing-masing di
bawah 5%) 183 153 Others (below 5% each)
Total giro pada Total demand deposits
bank lain - entitas anak with other banks - subsidiaries
PT BPI 18.628 15.200 of PT BPI
Total giro pada Total demand deposits
bank lain 1.297.741 1.252.121 with other banks
Cadangan kerugian penurunan Allowance for impairment
nilai (35) (50) losses
Total giro pada bank lain - Total demand deposits with
bersih 1.297.706 1.252.071 other banks - net

Tingkat suku bunga efektif rata-rata per tahun giro pada
bank lain untuk mata uang Rupiah dan valuta asing
masing-masing sebesar 0,52% dan 0,99% pada tanggal
31 Desember 2023 dan 0,60% dan 0,16% pada tanggal
31 Desember 2022.

The average annual effective interest rates of
demand deposits with other banks in Rupiah and
foreign currencies were 0.52% and 0.99% as of
December 31, 2023 and 0.60% and 0.16% as of
December 31, 2022, respectively.

Pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022, tidak As of December 31, 2023 and 2022, there are no
terdapat giro pada bank lain yang dijadikan agunan oleh demand deposits from other banks that serve as
Grup. collateral to the Group.
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. KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)

Giro pada Bank Lain (lanjutan)

Mutasi nilai tercatat Giro pada Bank Lain adalah sebagai

berikut:

Saldo awal tahun

Perubahan jumlah
tercatat bruto

Aset keuangan yang
baru diterbitkan
atau dibeli

Aset keuangan yang
dihentikan
pengakuannya

Total penambahan
(penurunan) tahun
berjalan

Saldo akhir tahun

Saldo awal tahun

Perubahan jumlah
tercatat bruto

Aset keuangan yang
baru diterbitkan
atau dibeli

Aset keuangan yang
dihentikan
pengakuannya

Total penurunan
tahun berjalan

Saldo akhir tahun

*) ECL untuk syariah menggunakan kerugian historis sesuai PSAK 55

dan PPAP BI

5. CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)
Demand Deposits With Other Bank (continued)

The changes

2023

in carrying amount on Demand
Deposits with other Banks are as follows:

Stage 1

Stage 2

Stage 3

Syariah *)

Total /
Total

1.248.763

46.599

- 3.358

- (979)

1.252.121

45.620

46.599

- (979)

45.620

1.295.362

- 2.379

1.297.741

2022

Stage 1

Stage 2

Stage 3

Syariah *)

Total /
Total

3.003.873

(1.755.100)

(10)

- 4.517

- (1.159)

3.008.390

(1.756.259)

(10)

(1.755.110)

- (1.159)

(1.756.269)

1.248.763

- 3.358

1.252.121
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*) ECL for sharia
PPAP BI

Balance at
the beginning of
the year
Changes in
gross carrying
amount
New financial
assets originated
or purchase
Financial
asset
derecognized

Total
additions
(deductions) for
the current year

Balance at the
end of the year

Balance at
the beginning of
the year
Changes in
gross carrying
amount
New financial
assets originated
or purchase
Financial
asset
derecognized

Total
deductions for
the current year

Balance at the
end of the year

using incurred loss based on PSAK 55 dan
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5. KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)
Giro pada Bank Lain (lanjutan)

Mutasi nilai cadangan kerugian penurunan nilai Giro
pada Bank Lain adalah sebagai berikut:

Saldo awal tahun

Pengukuran kembali
bersih penyisihan
kerugian

Aset keuangan yang
baru diterbitkan
atau dibeli

Aset keuangan yang
dihentikan
pengakuannya

Total penurunan
tahun berjalan **)

Saldo akhir tahun

Saldo awal tahun

Pengukuran kembali
bersih penyisihan
kerugian

Aset keuangan yang
baru diterbitkan
atau dibeli

Aset keuangan yang
dihentikan
pengakuannya

Total penurunan
tahun berjalan **)

Saldo akhir tahun

*) ECL untuk syariah menggunakan kerugian historis sesuai PSAK 55

dan PPAP BI
**) Termasuk selisih kurs

Manajemen berpendapat bahwa cadangan kerugian
penurunan nilai Giro pada Bank Lain adalah cukup

5. CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)
Demand Deposits With Other Bank (continued)

The changes in the allowance for impairment losses
on Demand Deposits with other Banks are as
follows:

2023

Stage 1

Stage 2

Total /
Stage 3 Syariah *) Total

50

(15)

Balance at

the beginning of

- - 50 the year
Remeasurement

the allowance for

impairment

- - (15) losses
New financial

assets originated

- - - or purchase
Financial

asset

- - - derecognized

(15)

Total
deductions for
- - (15) the current year

35

Balance at
the end of the
- - 35 year

2022

Stage 1

Stage 2

Total /
Stage 3 Syariah *) Total

52

)

Balance at

the beginning of

- - 52 the year
Remeasurement of

the allowance for

impairment

- - 2 losses
New financial

assets originated

- - - or purchase
Financial

asset

- - - derecognized

()

Total
deductions for
- - (2) the current year

50

Balance at
the end of the
- - 50 year

untuk menutup kerugian yang mungkin timbul.

*) ECL for sharia using incurred loss based on PSAK 55 dan
PPAP BI

**) Include differences in exchange rate

Management believes that the allowance for
impairment losses on Demand Deposits with other
Banks is adequate to cover the losses.
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5. KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)

Penempatan pada bank Indonesia dan Bank Lain

Penempatan pada Bank

Indonesia dan bank

lain

berdasarkan jenis penempatan adalah sebagai berikut:

Rupiah
Pihak ketiga
PT BPI
Call money
Tabungan

Sub-total

Entitas Anak
PT BPI
Fasilitas
Simpanan Bank
Indonesia
Syariah

Total - rupiah

Valuta asing
Pihak ketiga
PT BPI
Call money
Dolar Amerika
Serikat
Dolar Australia
Dolar Singapura
Euro
Poundsterling
Inggris
Yuan China
Dolar Selandia
Baru

Total - valuta asing
Total

Cadangan kerugian
penurunan nilai

Total penempatan
pada bank
indonesia dan bank
lain - bersih

5. CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)

Placement with Bank Indonesia and Other Bank

Placements with Bank Indonesia and other banks by
types of placements are as follows:

2023

Jangka waktu/
Period

Tingkat bunga

efektif rata-rata per

tahun/ Average

annual effective
interest rate

Jumlah/ Total

30 - 31 hari/days

4 hari/days

4 - 92 hari/days
31 - 33 hari/days
31 - 33 hari/days
31 - 33 hari/days

33 hari/days
33 hari/days

31 hari/days

89

Rupiah
Third parties
PT BPI
3,96% 1.489.914 Call money
1,25% 11 Savings deposits
1.489.925 Sub-total
Subsidiaries of
PT BPI
Bank Indonesia
Sharia
Deposit
5,25% 1.876.000 Facility
3.365.925 Total - rupiah
Foreign currencies
Third parties
PT BPI
Call money
United States
6,05% 1.154.775 Dollar
4,36% 789.058 Australian Dollar
4,07% 478.730 Singapore Dollar
3,75% 119.268 Euro
Great Britain
5,16% 78.506 Poundsterling
2,80% 32.543
5,25% 19.531
Total - foreign
2.672.411 currencies
6.038.336 Total
Allowance for
(2.688) impairment losses
Total
placements with
bank indonesia and
6.035.648 other banks - net
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5. KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)

Penempatan pada bank Indonesia dan Bank Lain

(lanjutan)

Penempatan pada Bank Indonesia dan bank lain
berdasarkan jenis penempatan adalah sebagai berikut:
(lanjutan)

5. CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)

Placement with Bank Indonesia and Other Bank

(continued)

Placements with Bank Indonesia and other banks by
types of placements are as follows: (continued)

2022

Tingkat bunga
efektif rata-rata per
tahun/ Average

Jangka waktu/ annual effective
Period interest rate Jumlah/ Total
Rupiah Rupiah
Pihak ketiga Third parties
PT BPI PT BPI
Call money 3 - 90 hari/days 5,55% 2.849.828 Call money
Tabungan 1,25% 11 Savings deposits
Sub-total 2.849.839 Sub-total
Entitas Anak Subsidiaries of
PT BPI PT BPI
Fasilitas Bank Indonesia
Simpanan Bank Sharia
Indonesia Deposit
Syariah 3 hari/days 4,75% 860.000 Facility
Total - rupiah 3.709.839 Total - rupiah
Valuta asing Foreign currencies
Pihak ketiga Third parties
PT BPI PT BPI
Call money Call money
Dolar Amerika United States
Serikat 14 - 62 hari/days 5,04% 1.619.020 Dollar
Dolar Australia 31 - 33 hari/days 2,94% 1.029.393 Australian Dollar
Dolar Singapura 32 - 65 hari/days 3,84% 475.308 Singapore Dollar
Euro 32 hari/days 1,63% 149.235 Euro
Poundsterling Great Britain
Inggris 32 hari/days 3,45% 131.503 Poundsterling
Deposito berjangka Time deposit
Dolar Amerika United States
Serikat 4 hari/days 4,32% 77.838 Dollar
Total - foreign
Total - valuta asing 3.482.297 currencies
Total 7.192.136 Total
Cadangan kerugian Allowance for
penurunan nilai (1.633) impairment losses
Total penempatan Total

pada bank
indonesia dan bank
lain - bersih

90

placements with
bank indonesia and
7.190.503 other banks - net
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5. KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)

Penempatan pada bank Indonesia dan Bank Lain

(lanjutan)

Rincian penempatan pada Bank Indonesia dan bank lain
berdasarkan pihak dimana Grup menempatkan dananya
adalah sebagai berikut:

2023

5. CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)

Placement with Bank Indonesia and Other Bank

(continued)

Placements with Bank Indonesia and other banks by
counterparties are as follows:

Rupiah
Pihak Berelasi
PT BPI
Call Money
Bank Indonesia 589.914
PT Bank JTrust
Indonesia Thk 500.000
PT Bank Pembangunan
Daerah Jawa Tengah 400.000
PT Bank Pembangunan
Daerah Papua -
PT Bank Victoria
International Thk -
Lainnya (masing-masing
dibawah 5%) -

Sub-total 1.489.914

Tabungan
PT Bank Negara
Indonesia Tbk 11

Sub-total - PT BPI 1.489.925

2022
Rupiah
Related parties
PT BPI
Call Money
1.299.828 Bank Indonesia
PT Bank JTrust
600.000 Indonesia Thk
PT Bank Pembangunan
200.000 Daerah Jawa Tengah
PT Bank Pembangunan
300.000 Daerah Papua
PT Bank Victoria
200.000 International Thk
250.000 Others (below 5% each)
2.849.828 Sub-total
Savings deposits
PT Bank Negara
11 Indonesia Thk
2.849.839 Sub-total - PT BPI

Entitas Anak PT BPI
Bank Indonesia 1.876.000

Subsidiaries of PT BPI
860.000 Bank Indonesia

Total penempatan pada bank
indonesia dan bank lain -
rupiah 3.365.925

Total placements with bank
indonesia and other banks -
3.709.839 rupiah

Valuta Asing
Pihak ketiga
PT BPI
Call Money
Dolar Amerika Serikat
PT Bank Mandiri

(Persero) Thk, Cayman 923.820
PT Bank Mega Tbk 153.970
PT Bank Mandiri

(Persero) Tbk, London 76.985

PT Bank Negara

Indonesia Tbk,

Hongkong -
PT Bank Resona

Perdania -
PT Bank Pembangunan

Daerah Kalimantan

Timur -

Foreign currencies
Third parties
PT BPI
Call Money
United States Dollar
PT Bank Mandiri
467.025 (Persero) Tbhk, Cayman

124.540 PT Bank Mega Tbk
PT Bank Mandiri
389.187 (Persero) Tbk, London

PT Bank Negara
Indonesia Tbk,

467.025 Hongkong
PT Bank Resona
93.405 Perdania

PT Bank Pembangunan
Daerah Kalimantan
77.838 Timur

Sub-total 1.154.775

1.619.020 Sub-total

Dolar Australia
National Bank of Kuwait,
Singapura 789.058

Australian Dollar
National Bank of Kuwait,
1.029.393 Singapore
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PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES
NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS
December 31, 2023
And for the Year then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

5. KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)

Penempatan pada bank Indonesia dan Bank Lain

(lanjutan)

Rincian penempatan pada Bank Indonesia dan bank lain
berdasarkan pihak dimana Grup menempatkan dananya
adalah sebagai berikut: (lanjutan)

2023

5. CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)

Placement with Bank Indonesia and Other Bank
(continued)

Placements with Bank Indonesia and other banks by
counterparties are as follows: (continued)

2022

Valuta Asing (lanjutan)
Pihak ketiga (lanjutan)
PT BPI (lanjutan)
Call Money (lanjutan)
Dolar Singapura
PT Bank Negara
Indonesia Thbk,
Singapura 385.319
MUFG Bank, Singapura 93.411

Foreign currencies (continued)
Third parties (continued)
PT BPI (continued)
Call Money (continued)
Singapore Dollar
PT Bank Negara
Indonesia Thbk,
475.308 Singapore
- MUFG Bank, Singapore

Sub-total 478.730
Euro
MUFG Bank, Singapura 119.268

475.308 Sub-total
Euro
149.235 MUFG Bank, Singapore

Poundsterling Inggris
MUFG Bank, Singapura 78.506

Great Britain Poundsterling
131.503 MUFG Bank, Singapore

Yuan China
MUFG Bank, Singapura 32.543

Chinese Yuan
- MUFG Bank, Singapore

Dolar Selandia Baru
MUFG Bank, Singapura 19.531

New Zealand Dollar
- MUFG Bank, Singapore

Deposito Berjangka
Dolar Amerika Serikat
Bank Indonesia -

Time Deposit
United States Dollar
77.838 Bank Indonesia

Total penempatan pada bank
indonesia dan bank lain -
valuta asing 2.672.411

Total placements with bank
indonesia and other banks -
3.482.297 foreign currencies

Total penempatan pada bank
indonesia dan bank lain 6.038.336

Cadangan kerugian
penurunan nilai (2.688)

Total placements with bank
7.192.136 indonesia and other banks

Allowance for impairment
(1.633) losses

Total penempatan pada bank
indonesia dan bank lain -
bersih 6.035.648

Total placements with bank
indonesia and other banks -
7.190.503 net

Nilai tercatat biaya perolehan diamortisasi dari
penempatan pada Bank Indonesia dan bank lain adalah
sebagai berikut:

The carrying amount of placements with Bank
Indonesia and other banks at amortized cost were

2023

Penempatan pada Bank

Indonesia dan bank lain 6.038.336
Pendapatan bunga yang masih

akan diterima 17.044
Cadangan kerugian penurunan

nilai (2.688)
Total 6.052.692

as follows:
2022

Placements with Bank

7.192.136 Indonesia and other banks
Accrued interest

9.956 receivable
Allowance for impairment

(1.633) losses
7.200.459 Total

Pada tanggal 31 Desember 2023 dan 2022, tidak
terdapat penempatan pada Bank Indonesia dan bank
lain yang dijadikan agunan oleh Grup.
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On December 31, 2023 and 2022, there are no
placements with Bank Indonesia and other banks
that serve as collateral to the Group.
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PT PANIN FINANCIAL Tbk AND ITS SUBSIDIARIES

NOTES TO CONSOLIDATED FINANCIAL
STATEMENTS
December 31, 2023
And for the Year then Ended
(Expressed in Millions of Rupiah,
unless otherwise stated)

5. KAS DAN SETARA KAS (lanjutan)

Penempatan pada bank Indonesia dan Bank Lain

(lanjutan)

Mutasi nilai tercatat penempatan pada Bank Indonesia
dan bank lain adalah sebagai berikut:

CASH AND CASH EQUIVALENTS (continued)

Placement with Bank Indonesia and Other Bank

(continued)

The changes in carrying amount of placement with
Bank Indonesia and other banks are as follows:

2023
Total /
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Syariah *) Total

Balance at

the beginning of

Saldo awal tahun 6.332.136 - - 860.000 7.192.136 the year
Changes in

Perubahan jumlah gross carrying

tercatat bruto - - - amount
Aset keuangan yang New financial

baru diterbitkan assets originated

atau dibeli 4.162.325 - - 1.876.000 6.038.325 or purchase
Aset keuangan yang Financial

dihentikan asset

pengakuannya (6.332.125) - - (860.000) (7.192.125) derecognized
Total

Total penambahan addition

(penurunan) tahun (deductions) for

berjalan (2.169.800) - - 1.016.000 (1.153.800) the current year
Balance at the

Saldo akhir tahun 4.162.336 - - 1.876.000 6.038.336 end of the year

2022
Total /
Stage 1 Stage 2 Stage 3 Syariah *) Total

Balance at

the beginning